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Smoltek utvecklar processteknik, koncept och
applikationer for att |6sa avancerade material-
tekniska problem inom flera olika industrisektorer.

Smolteks banbrytande kolnanoteknik mojliggér
exempelvis tillverkning av komponenter med
mindre formfaktorer, hdgre prestanda och lagre
energiférbrukning inom halvledarindustrin, dar
bolaget idag fokuserar pé att utveckla teknik for
ultratunna kondensatorer till mobiltelefoner.

Smoltek ser ocksa stor potential inom exempelvis
vatgasindustrin, dar bolaget idag riktar in sig mot
att utveckla ett hdgpresterande cellmaterial till
cellstacken i elektrolysérer fér att kunna tillverka
saval mindre som billigare elektrolysarer.

Smoltek skyddar bolagets unika teknikplattform
genom en omfattande och vaxande patentportfolj
bestaende av omkring 110 patenttillgangar, varav
77 &r beviljade. Smolteks aktie ar noterad pa
Spotlight Stock Market under kortnamn SMOL.
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Aret och fjarde kvartalet i korthet (koncernen)

JANUARI - DECEMBER

e Nettoomséattning: 2 692 KSEK (1 360)

e Periodens resultat: -46 803 KSEK (-24 774)

e Resultat per aktie, fére utspadning: -4,83 SEK (-3,01)

e Resultat per aktie, efter mojlig utspadning: -4,61 SEK (-2,90)

¢ Antal utestdende aktier: 14 188 887 (9 282 895)

e Antalet aktier efter mojligt utnyttjande av
teckningsoptioner: 16 931 883 (9 593 949)

e Summa eget kapital: 124 681 KSEK (136 001)

e Likvida medel: 71 108 KSEK (71 586)

e Soliditet: 84,5% (94,8%)

e Smoltek och YAGEO Group har tecknat gemensamt
utvecklingsavtal fér kommersialisering av ultratunna
CNF-MIM-kondensatorer

e Smoltek Innovation har bytt namn till Smoltek Hydrogen
samt inlett samarbeten for testning och prototyptill-
verkning av hogeffektivt cellmaterial till elektrolysorer

e |nternationellt medicinteknikféretag har bestallt koncept-
studie av Smolteks nanoteknologi

® 6 nya patent har beviljats under aret

FJARDE KVARTALET

e Nettoomséattning: 1 690 KSEK (365)

* Periodens resultat: -14 451 KSEK (-8 549)

e Resultat per aktie, fore utspadning: -1,33 SEK (-1,01)

e Resultat per aktie, efter mojlig utspadning: -1,21 SEK (-0,97)

e Foretradesemission inbringade ca 43,4 MSEK, innan
avdrag foér emissionskostnader

¢ | edande europeisk elektrolysortillverkare utvarderar
Smolteks kolnanofibrer i testceller till elektrolysorer

e Smoltek och YAGEQO har presenterat tekniken fér
kommande ultratunna kondensatorer till mobiltelefoner

vid Europas stérsta elektronikméssa

INTAKTER OCH RESULTAT FJARDE KVARTALET
Nettoomséattningen under perioden uppgick till 1 690 KSEK
(365), varav narmare 75% avser betalning fran YAGEO for
utférda tjanster inom avtalat samarbete. Rorelseresultatet
blev -13,1 MSEK (-8,7). Resultatet per aktie fére utspad-
ning blev -1,33 (-1,01). Resultatet per aktie efter maéjlig ut-
spadning blev -1,21 SEK (-0,97).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till
71 108 KSEK (71 586), varav 22 755 KSEK avser kortsiktig
placering i rantefonder. Langfristiga rantebarande skulder
uppgick till 704 KSEK (758).

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 124 681
KSEK (136 001) férdelat pa 14 188 887 aktier. Under fjarde
kvartalet tecknades bolagets féretrédesemission av units till
totalt 65,0 procent, vilket gav bolaget ett tillskott av ca 43,4
MSEK innan avdrag fér emissionskostnader. | enlighet med
foretradesemissionens ingangna garantiavtal genomférdes
en riktad emission till en av garanterna, vilken valde att
erhdlla garantiersattningen i form av units.

ANSTALLDA
Antalet arsanstallda uppgick till 20 personer (15).
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Strategiska partnerskap 6ppnar vagen till marknad

Basta aktieadgare,

Arets fjarde kvartal bjod pa fortsatta framsteg inom saval
affarsomréde halvledare som affarsomrade vatgas. Dess-
utom lyckades vi trots ett mycket utmanande finansiellt
klimat genomféra en féretradesemission som inbringade
cirka 34,3 miljoner efter emissionskostnader.

Inom affarsomrade halvledare fortsatte vi vart samarbete
med YAGEO fér gemensam kommersialisering av ultra-
tunna kondensatorer baserade péa var nanoteknikplattform,
dar den forsta produkten som vi siktar pé att lansera ar en
avkopplingskondensator till mobiltelefoner. Det ar tydligt att
YAGEO delar véar entusiasm for samarbetets potential, och
vi har redan gemensamt traffat kunder och medverkat vid
tvd branschevent dar vi har presenterat fordelarna med var
teknikplattform och var kommande produktfamil].

Vi accelererar samarbetet med YAGEO for att snabbare né
marknaden och bedriver nu intensiv teknikutveckling. Vart
stora mal under 2023 é&r att uppfylla de milstolpar som
kravs for att nd nasta steg — att skapa ett samriskbolag
(joint venture) med YAGEO fér kommersialisering och
global forsaljning av vara kondensatorer. Vi genomfor
ocksé tekniska och kommersiella analyser for ytterligare
potentiella produkter inom familjen ultratunna
kondensatorer.

Inom affarsomrade vatgas tecknade vi under fjarde
kvartalet avtal med en ledande europeisk elektrolysor-

Hakan Persson, vd & koncernchef i Smoltek

tillverkare for utvardering av vart cellmaterial. Samtidigt
fortsatter projektet for utveckling och test av cellmaterialet,
som vi gor tillsammans med en stor tillverkare av insats-
produkter till elektrolysorer, dar resultat vantas under varen.
Dessa samarbeten visar pa ett starkt branschintresse for var
unika lésning.

Under varen kommer vi &ven starta upp vart eget vatgas-
laboratorium for prestandamétning och langtidstester av
elektrolysorceller, och dar egna testceller kommer tillverkas.
Detta kommer accelerera utvecklingen av cellmaterialet. Vi
utvarderar aven olika koncept for volymproduktion. De 16p-
ande framsteg vi gor ger oss ett allt starkare fortroende for
var produkts potential.

Kombinerat med teknisk utveckling av cellmaterialet satsar
vi ocksa pé att ingé ett strategiskt partnerskap under 2023
i syfte att skapa optimala férutsattningar fér kommersialisering
av var teknologi och produkt, och samtal férs med stora
industriella aktérer inom den gréna vatgasindustrin. Vi ser
0ss som en attraktiv partner da groén vatgasproduktion fort-
satter att 6ka kraftigt globalt, och mycket kapital investeras
i innovation fér att skapa mer kostnadseffektiva metoder for
att tillverka grén véatgas.

Jag vill slutligen tacka alla aktiedgare som medverkade i
var nyemission, vilket gor det mojligt for oss att fortsatta
utveckla vara affarsomraden och bygga véarde i bolaget. Vi
kommer att géra vart yttersta for att forvalta ert fortroende
och leverera fortsatta framsteg under 2023.
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Vasentliga handelser — under perioden

Véasentliga handelser under fjarde kvartalet 2022

Samarbete for att kommersialisera Smolteks ultratunna
kondensatorer for mobiltelefoner inlett

7 oktober meddelades att Smoltek och YAGEO har inlett
arbetet med att kommersialisera Smolteks teknologi av-
seende ultratunna kondensatorer i enlighet med det gemen-
samma utvecklingsavtalet som tecknades i somras. Den
forsta kondensatormodellen, som kommer att utvecklas i
detta samarbete, ar en avkopplingskondensator fér app-
likationsprocessorer i ndsta generations mobiltelefoner.
Denna typ av kondensator kan &ven stédja andra
applikationer dar det kravs ultratunna komponenter och
komponenter med hdg kapacitansdensitet. Det gemen-
samma arbetet inleddes med en workshop i Géteborg med
syftet att sétta riktlinjer for industrialiseringens fardplan
inklusive teknik- och produktutveckling samt marknads-
bearbetning.

Extra bolagsstamma

24 oktober hélls extra bolagsstdmma i Smoltek Nanotech
Holding AB. Stdmman genomférdes enbart genom post-
réstning utan fysiskt deltagande. Pa stamman beslutades att
anta den av styrelsen foéreslagna nya bolagsordningen.
Stamman beslutade ocksa att godkanna nyemission av
aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt for

befintliga aktiedgare. Stamman beslutade aven, i enlighet
med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen under tiden till nasta arsstamma, fatta
beslut om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner
och/eller konvertibler.

Offentliggérande av prospekt med anledning av
féretrddesemission av units

28 oktober meddelades att bolaget upprattat ett EU-tillvéxt-
prospekt med anledning av bolagets forestdende emission
av units bestadende av aktier och teckningsoptioner med
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Presentation av teknik for ultratunna kondensatorer

8 november meddelades att Smoltek tillsammans med
YAGEO har presenterat tekniken fér kommande ultratunna
kondensatorer till mobiltelefoner vid SEMICON Europe 2022,
som ar Europas stoérsta elektronikméassa.

— Genom att medverka vid detta event tillsammans med véar
samarbetspartner YAGEO kan vi lansera och &dven 6ka
kdnnedomen om Smolteks revolutionerande nanoteknik-
plattform samt var kommande gemensamma produktfamilj
av ultratunna kondensatorer.

Héakan Persson, koncernchef for Smoltek & vd for Smoltek Semi

"Produktlansering” tillsammans med YAGEO vid SEMICON Europe 2022
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Vasentliga handelser — under perioden

Utvédrdering av Smoteks kolnanofiberteknik till
elektrolysérer

9 november meddelades att koncernbolaget Smoltek
Hydrogen har mottagit en order av ett antal testprover fér
cellmaterial tilll elektrolysorer frén en ledande internationell
elektrolysortillverkare. Materialproverna utgérs av pordst
titan som ska belaggas med Smolteks kolnanofibrer och ett
korrosionsskydd. Detta gér det mojligt for elektrolysortill-
verkaren att undersdka hur Smolteks cellmaterial presterar i

kombination med tillverkarens évriga materialval och utférande.

Elektrolysortillverkaren och Smoltek Hydrogen har kommit
Overens om att driva ett projekt tillsammans dar material fran
bada parter byggs samman till kompletta elektrolysorceller i
laboratoriestorlek, sa kallade testceller. Dessa testceller kors
sedan av tillverkaren enligt forutbestéamda protokoll, dar de
forst mater cellens prestanda. Déarefter anvands sarskilda
testmetoder for att ge en indikation pa cellens livslangd.

Resultaten av dessa méatningar delas darefter med Smoltek.

— Det allra viktigaste med detta samarbete &r att vi lar av
varandra. Genom att arbeta sida vid sida med elektro-
lysértillverkaren &r vi med och driver utvecklingen av nédsta
generations elektrolysérer. Med malet att elektrolysérerna
ska bli mycket mindre och billigare att tillverka.

Ellinor Ehrnberg, vd Smoltek Hydrogen.

Adelmetallen Iridium, pris ca 2 MSEK/kg

Offentliggérande av utfall i féretrddesemission

18 november meddelades utfall i bolagets emission av units
och teckningsoptioner. Genom féretradesemissionen tillfor-
des bolaget cirka 43,4 MSEK fére emissionskostnader. Fére-
tradesemissionen tecknades till totalt 65,0 procent, varav
cirka 35,2 procent tecknades med stdd av unitratter, cirka
2,1 procent tecknades utan stdd av unitratter och cirka 27,7
procent tecknades av emissionsgaranter. Sammantaget teck-
nades 4 824 124 nya aktier och 2 412 060 teckningsoptioner

av serie TO 7.

Genom foretradesemissionen 6kade antalet aktier i bolaget
med 4 824 124 frdn 9 282 895 aktier till 14 107 019 aktier;
aktiekapitalet 6kade samtidigt med cirka 574 687,77 SEK,
frén cirka 1 105 856,30 SEK till cirka 1 680 540,48 SEK.

Vid fullt utnyttjande av samtliga utfardade teckningsoptioner
av serie TO 7 kan bolaget tillféras ett ytterligare kapitaltillskott
om upp till cirka 32,5 MSEK. Da teckningskursen for att
teckna nya aktier med hjalp av teckningsoptionerna baseras
pa 70 procent av Smolteks aktiekurs under en matperiod ar
storleken pé emissionen beroende av aktiekursens utveckling.
For att kapitaltillskottet ska uppna 32,5 MSEK kravs en volym-
vagd aktiekurs under matperioden som I6per fran och med
den 5 juni 2023 till och med den 19 juni 2023, om minst
19,30 SEK samt att alla teckningsoptioner nyttjas. Vid en
aktiekurs pa exempelvis 6,40 SEK blir kapitaltillskottet vid
fullt utnyttjande ca 7 MSEK.

Bolagspresentationer vid investerar-event

| slutet av november presenterade vd och koncernchef
Hakan Persson Smoltek vid tva investerar-event; Aktie-
spararna, Stora Aktiedagen 29 november samt Naventus
Technology Summit 30 november.

Hakan Persson vid Naventus Technology Summit
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Riktad emission till garant

30 november meddelades att bolaget, i enlighet med de
garantiavtal som ingicks i samband med foretrades-
emissionen, har genomfért en riktad emission av units till
en av garanterna, vilken har valt att erhalla sin garanti-
ersattning i form av nya units. Teckningskursen i den
riktade ersattningsemissionen faststalldes till 36,00 SEK
per unit och betalning har skett genom kvittning av
garantens fordringar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Otterhdllegatan 1 — ny adress for Smoltek
1 februari 2023 flyttade Smoltek-koncernen in i nya lokaler
pé Otterhéllegatan 1 i centrala Goteborg. De nya lokalerna

ar anpassade och mer &ndamalsenliga for den véaxande

organisationen, som temporart varit uppdelad pa tva kontor.

| anslutning till de nya lokalerna inryms &ven tva labora-
torium, varav det ena &r bolagets existerande laboratorium
med elektrisk mat- och provutrustning fér halvledarkom-
ponenter for Smoltek Semis verksamhet. Det andra ar ett
helt nytt laboratorium dér kompletta elektrolysérceller kan
byggas och testas i egen regi, vilket kommer accelerera
Smoltek Hydrogens utvecklingsarbete for cellmaterialet till
elektrolystrer samt mojliggor l1angtidstester av funktion och
korrosionsresistens hos olika material.

Otterhallegatan sedd fran Lilla Torget

Smoltek Semi och YAGEO pa 3D PEIM 2023

1-3 februari presenterade Smoltek Semi och YAGEO till-
sammans den revolutionerande ultratunna kondensator-
teknologin CNF-MIM vid 3D PEIM 2023-konferensen, som
arrangerades av Florida International University.

| fokus var det gemensamma samarbetet for att industri-
alisera och kommersialisera den férsta kondensator-
applikationen — en ultratunn kondensator som kan placeras
narmare applikationsprocessorn i mobiltelefoner jamfort

med konkurrerande kondensatorer.

Teknik for ultratunna kondensatorer presenterades pa 3D PEIM

Styrelseordférande avbéjer omval

2 februari meddelade bolaget att styrelseordférande Peter
Augustsson avbojer omval vid kommande arsstamma.
Valberedningen har inlett sbkprocessen och har som
ambition att presentera sitt fullstdndiga forslag till styrelse,
inklusive ny styrelseordférande, i god tid innan Smolteks
arsstdmma, som halls i Goteborg 11 maj. Peter Augustsson
har varit styrelseordférande i Smoltek sedan bolaget
boérsnoterades 2018.
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Vasentliga handelser — efter perioden

Uppdaterade strategiska malsattningar for
affirsomrade halvledare

9 februari justerade bolaget de strategiska malséattningarna
i forhallande till de som publicerades i maj 2022. Detta
beror till storsta del pa det inledda samarbetet med den
amerikansk-taiwanesiska kondensatortillverkaren YAGEO

Group for affarsomrade halvledare.

Smoltek och YAGEO Group har sedan varen 2020 gemensamt
utvarderat den kommersiella potentialen hos Smolteks dis-
ruptiva kondensatorteknologi (CNF-MIM). | juni 2022 teck-
nades ett samforstandsavtal (MoU), foljt av ett gemensamt
utvecklingsavtal (JDA) i augusti. Darefter har parterna under
hosten arbetat med teknisk och kommersiell utveckling av
den férsta gemensamma kondensatorprodukten fér global
forsaljining — en avkopplingskondensator fér montering pa
undersidan av processorchippet i mobiltelefoner. | halvledar-
branschen benamner man dven denna som en diskret
kondensator, dvs en enskilt kapslad elektronisk komponent

for fristdende montering.

Avtalen — MoU och JDA — som tecknats inkluderar &ven
utveckling av ett flertal andra kondensatorprodukter i fam-
iljen ultratunna kondensatorer avsedda fér den globala
marknaden for diskreta kondensatorer. Denna marknad
uppnéadde ett forsaljningsvarde om 8,5 miljarder US-dollar
ar 2021 och férvantas vara vard 11 miljarder US-dollar &r
2027, med en arligt tillvaxttakt (CAGR) om ca 4,4%.

Demo av Smolteks kolnanofiber-
baserade kondensatorer, tillverkade
pa 200 mm wafers. Varje wafer
innehaller cirka 50 000 kondensatorer.

22 géangers forstoring av en 200 mm
wafer. Kondensatorerna inklusive deras
|6dkontakter kan sérskiljas.

Uppdaterade strategiska malsattningar 2023-2024

¢ \erkstalla samtliga milstolpar i det gemensamma
utvecklingsavtalet (JDA) for av néa nasta fas — bildande
av samriskbolag fér volymproduktion och global
forsaljning av den férsta kondensatorprodukten.

e Utveckla och ta fram industriellt tillverkade prototyper
(engineering samples) av avkopplingskondensatorer for
mobiltelefoner.

e Marknadsbearbetning tillsammans med YAGEO genom
presentationer av tekniken for den forsta kondensator-
produkten (applikationsprocessorer) vid internationella
konferenser och kongresser fér kondensatorteknik.

Tekniska och kommersiella analyser fér att bredda
produktfamiljen ‘ultratunna kondensatorer’ med fler pro-
dukter, med mal att nd betydande marknadsandel

genom expansion till flertalet kondensatorsegment.

Leverans av industriell maskin for storskalig vaxt av

kolnanofibrer.

Bilda samriskbolag med YAGEO fér kommersialisering

och global férsaljning av ultratunna kondensatorer.

2027: Omsattningsmal for den forsta produkten om minst
400 miljoner kronor ar 2027, for att darefter successivt fler-
faldiga omséttningen genom att addera fler produkter inom
familjen ultratunna kondensatorer.

CAD-modell av en kolnanofiberkondensator-
prototyp (engineering sample) som har ut-
vecklas under det gemensamma utveck-
lingsavtalet. Ytan pa& kondensatorn &r 1*0,5
mm? och dess tjocklek mindre &n 0,05 mm.
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Verksamhet och marknad — Smolteks potential

Smoltek har utvecklat en patentskyddad grundteknologi
som kan géra material och komponenter inom flera industri-
sektorer tunnare, energieffektivare, kraftfullare — och &ven
billigare att tillverka. Genom att precisionstillverka extremt
tunna, konduktiva (ledande), kolnanofibrer i olika tredimen-
sionella strukturer skapar var teknik vertikala mattor av
kolnanofibrer som ger en mangdubbelt stérre kontaktyta,
och darmed overlagsen prestanda jamfért med en
konventionellt plan yta.

| praktiken mangdubblar var teknik den givna ytan som kan
beldggas med olika typer av material. Det medfér att vi kan
skapa mojligheter till effektivare ytegenskaper inom flera
omraden dar dagens lésningar och material satter be-
gransningar for prestanda och effektivitet. Detta leder i sin
tur till att vi kan dra maximal nytta av var position som en
banbrytande teknologiutvecklare inom omradet kontrol-
lerad tillverkning av nanostrukturer.

Smolteks banbrytande teknikplattform ger oss mycket
goda majligheter att ta fram innovativa I6ésningar inom ett
stort antal applikationsomraden. Dock kravs det prioritering
och vi har idag valt att fokusera pa tva affarsomraden for
verksamheten: halvledare och vatgas. Bada med enorm
global potential for bolaget.

Det har ar tvd omraden dar det finns ett stort behov av nya
innovativa lésningar, och dar det bade sker och kravs
mycket utveckling for att ta slutprodukterna till nasta niva.
Och detta passar val med Smolteks styrka — att utveckla
teknik for yteffektiva produkter med hég prestanda.

Var verksamhet och affarsmodell &r baserad pa en bred,
patentskyddad teknikplattform fér att bland annat
precisionsvaxa konduktiva kolnanostrukturer pa olika typer
av substrat (underlag) och darmed mojliggéra béttre
prestanda for olika applikationer.

Historiskt har var affarsmodell varit att licensiera bolagets
IP och know-how fér utveckling av processteknik och
applikationskoncept. Idag har vi breddat bolagets affars-
modell till att &ven innefatta volymférsaljning av produkter.
Darfor utvecklar vi nu unika processteg och fullstandiga
produktionsprocesser (som &gs av Smoltek), underleveran-
térskedjor samt fardiga produkter. Detta medfor att vi som
bolag blir en mer jamboérdig part med stérre ansvar och
kontroll, fran utveckling till volymproduktion. For att svara
upp mot detta utvecklas bolagets organisation I6pande.

IP-strategi

Vi anvander oss av en global patentstrategi for att skydda
var teknologiplattform pé alla viktiga marknader. Strategin
omfattar saval karnpatent som mer skraddarsydda patent-
skydd pa applikationsniva. Var patentportfolj vaxer stadigt
och bestar for narvarande av omkring 110 patenttillgangar,
inom 20-talet patentfamiljer, inom vilka 77 patent idag &ar
beviljade.

Internationell radgivare

For att 6ka mojligheterna med att kapitalisera pa var kol-
nanobaserade teknologiplattform samarbetar vi med DC
Advisory, en ledande global finansiell radgivare med
expertis inom industriella transaktioner. DC Advisory har ett
brett natverk inom saval halvledar- och elektronikindustrin
som inom andra industriella segment. Avtalet bidrar till
Okad global narvaro samt 6ppnar mojligheter genom
strategiska relationer saval inom befintliga som nya
applikationsomraden och industrisektorer.
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Verksamhet och marknad — potential halvledare

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga
utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade
halvledarmarknaden stérst intresse for var teknik for extremt
tunna kondensatorer (CNF-MIM) — d&r vi har presenterat en
prototyp av varldens tunnaste kondensator. Kondensatorn
har en total h6jd om 38,2 mikrometer (inklusive det néd-
vandiga substratet). Prototypen har i évrigt samma héga
prestanda som marknaden efterfragar; dvs hég energi-
lagringskapacitet och laga interna forluster fér komponenten.
Detta ar viktiga parametrar som &r i par med industri-
standard for konkurrerande kondensatortekniker.

Potentiella kunder och partners

Den potentiella kundbasen for var kondensatorteknik utgors
av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverkare. |
dagslaget samarbetar vi med YAGEO Group, som &r en av
dessa aktorer. | samarbetet bedriver vi tillsammans teknik-
utveckling fér kommersialisering av olika typer av ultratunna
kondensatorer baserade péa var teknikplattform. Malséattningen
ar att vi tillsammans med ett av deras dotterbolag ska bilda
ett gemensamt samriskbolag fér kommersialisering och
global férséljning av kondensatorprodukter.

Marknad fér kondensatorer

Ett av delsegmenten inom den globala halvledarmarknaden
ar diskreta avkopplingskondensatorer. Dessa anvands
bland annat i applikationsprocessorer fér mobiltelefoner,
dar det stalls valdigt hoga krav pa kondensatorns prestanda
och minimala formfaktor. Med var teknik for ultratunna
kondensatorer kan vi bli en ledande teknikleverantdr inom
detta segment; for ingen annan kan férena mycket héga
elektriska prestanda i kombination med en extremt liten

Delar av Smolteks R&D-team i Chalmers nanolaboratorium
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formfaktor. Det mojliggor att vara kondensatorer kan
placeras n&drmare applikationsprocessorn jamfért med
konkurrerande teknologier.

Det produceras omkring 1,5 miljarder applikationsproces-
sorer for mobiltelefoner per ar. Till varje applikationsproces-
sor behdvs upp till 10 avkopplingskondensatorer, vilket i sin
tur motsvarar en marknadsvolym péa upp till 15 miljarder
avkopplingskondensatorer per ar.

Avtal for produktutveckling och industrialisering

| samarbetsavtalet med YAGEO Group har Smoltek Semi
kommit éverens om &vergripande villkor samt initial
finansiering for att ta Smolteks patentskyddade CNF-MIM-
teknologi for ultratunna kondensatorer till marknaden inom
segmentet diskreta kondensatorer. Avtalet avser initialt
utveckling av en specifik kondensatorprodukt som ska
anpassas till applikationsprocessorer i mobiltelefoner.
Malsattningen ar att dessa kondensatorer ska mass-
produceras och séljas via ett 50/50-&gt samriskbolag.

Smoltek Semi bedriver intensiv teknikutveckling samtidigt
som tekniska och kommersiella analyser genomférs for att
identifiera ytterligare potentiella produkter inom familjen
ultratunna kondensatorer.

Genom att ha kontroll ¢ver hela kedjan, fran produkt-
utveckling till global férséaljning, kan volymproduktionen
skalas upp i en optimal takt. Detta innebar en betydande
riskminimering kombinerat med hdgre kostnadseffektivitet.
Det har mojliggér aven att Smoltek snabbare och mer
kostnadseffektivt kan na ut pa marknaden med fler kon-
densatorprodukter som i varje enskild konfiguration har
specifika krav pa design och prestanda.

Smolteks avancerade PECVD-maskin, installerad under Q2
2021 pa Chalmers MC2-laboratorium, &r specialdesignad
fér extremt hég plasma- och temperaturlikformighet éver en
hel 6-tums wafer (kiselskiva) och mdjliggdr fullstédndig
processintegration med kontraktstillverkare (foundries).
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Verksamhet och marknad — potential vatgas

Inom affarsomrade véatgas utvecklar vi ett nanofiberbaserat
hogpresterande cellmaterial till elektrolysérer, det system
som anvander fornybar el for att spjalka vatten till syre och
fossilfri vatgas.

Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) &r avsett for anod-
sidan i cellen i PEM-elektrolysérer. Materialets unika tre-
dimensionella struktur gor att vi kan reducera mangden
mycket dyra iridiumpartiklar med upp till 95%. Genom att
packa katalyspartiklarna tatare mojliggérs ockséa en avse-
vard minskning av elektrolysérens storlek. En mindre och
darmed billigare elektrolysér minskar kostnaden for att
bygga en ny vatgasfabrik med upp till halften, och innebar
dessutom minskade drift- och underhéllskostnader.

Utveckling av ECM-tekniken

| somras tecknade vi ett samarbetsavtal med en global till-
verkare av insatsmaterial till elektrolysoérer fér att bygga
demonstratorer. | projektet monteras vart cellmaterial, och
andra partners delar, samman till en komplett elektrolysor-
cell (demonstrator), som darefter testkérs i en elektrolysor.
| slutet av varen berdknas langtidstesterna vara klara och
da far vi vetenskapliga belagg om fordelarna med vara
kolnanofibrer.

| november tecknade vi ett avtal med en av Europas
ledande tillverkare av elektrolysorer for ett projekt dar vi
applicerar vara nanofibrer och korrosionsskydd pa ett
befintligt cellskikt, for utvardering av tekniken.

Under varen kommer vi starta upp ett eget vatgaslaborator-
ium, i anslutning till vart nya huvudkontor. H2Lab, som vi
kallar det, har avancerad utrustning for prestandamatning
och langtidstester av elektrolysorceller och har kommer vi
kunna tillverka egna testceller. Detta kommer accelerera
utvecklingen av cellmaterialet samtidigt som vi utvarderar
olika koncept fér volymproduktion. De |6pande framsteg vi
gor i teknikutvecklingen ger oss allt starkare fortroende for
cellmaterialets potential.

Enorm marknad fér grén vatgas och elektrolysorer
Vatgas som fossilfri ravara skapar en potentiell jattemarknad
for elektrolysortilverkare, och aven fér Smoltek. Varlden
Over investeras enormt mycket inom det har omréadet, inte
minst inom Europa. Redan idag produceras stora mangder
vatgas till flera energiintensiva industrisektorer som behover
stalla om till fossilfri energi. An s& lange &r det dock bara
knappt 5 procent av all vatgas som ar fossilfri. Det medfér
att det rader stor efterfragan péa ny teknik for att f& mer
kostnadseffektiva metoder for tillverkning av grén vatgas.

Den globala marknaden fér gron vatgasproduktion ser idag
storskaliga satsningar pd uppbyggnad av produktion och
distribution av gron vatgas. Samtidigt sker en kraftfull acku-
mulering av éronmarkt kapital fér investeringar i elektro-
lysérer och relaterade tekniska innovationer med potential
att forbattra prestandan vid grén vatgasproduktion. Enbart
marknaden fér cellmaterial till anodsidan i PEM-elektrolys-
Orer bedodms vara vard omkring 3,5 miljarder kronor ar
2026 och omkring 65 miljarder kronor ar 2030.

Industrisektorer for grén vatgasproduktion — marknader for elektrolysorer
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Ekonomiskt utfall

Omsiittning
Nettoomséattningen har under helaret uppgatt till 2 692 KSEK
(1 360). Och for fjarde kvartalet till 1 690 KSEK (365).

Kostnader

Kostnaderna under samma period var 53 076 KSEK (30 829)
respektive 15 879 KSEK (9 704). Den hogre kostnadsbilden
jamfort med foregéende ar kan forklaras av de fortsatta
satsningarna mot industrialisering och kommersialisering av

bolagets teknik samt en véaxande organisation.

Resultat

Koncernens resultat for 2022 blev -46,803 KSEK (-24,744)
efter finansiella poster. For fjarde kvartalet uppgick resultatet
till -14,451 KSEK (-8,549) efter finansiella poster.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till

-17 597 KSEK (-23 705). Likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar, vid utgéngen av perioden uppgick till 71 108
KSEK (71 586).

Finansiering
Bolaget har valt att placera 6verlikviditet i rantefonder. Lang-
fristiga réantebérande skulder uppgick till 704 KSEK (758).

Koncernens nyckeltal

(KSEK)

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pé totalt kapital
Soliditet

Kassalikviditet
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Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar totalt i
koncernen uppgick den 31 december 2022 till 64,6 MSEK,
fordelat mellan dotterbolagen Smoltek AB (87%) och
Smoltek Hydrogen AB (13%). Investeringarna avser vidare-

utveckling av bolagets egen teknik.

Vad galler investeringar i materiella anlaggningstillgadngar
har koncernen fram till och med den 31 december 2022,
investerat 8,4 MSEK. Smoltek Semi har under 2022 gjort en
delbetalning pa ca 4 MSEK, motsvarande 40% av den
totala kostnaden, avseende den specialbestallda maskin
for industriell vaxt av kolnanofibrer som bestalldes tidigare
under aret. Smoltek Hydrogen har under samma period
investerat i en potentiostat fér matning av spanning och
strém i elektrolysérceller, samt i utrustning for att testa
kompletta elektrolysérsceller — investeringar om ca 1,4
MSEK, varar 50 % betalats i december 2022 medan
slutbetalning sker i februari 2023.

Helar 2022 Helar 2021
-37,5% -18,2%
-31,7% -17,2%

84,5% 94.8%
336,8% 1113,7%
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Ovrig finansiell information

Aktien

Smoltek Nanotech Holding AB &r sedan 2018 listat pa Spot-
light under kortnamn SMOL. Bolaget hade per 31 december

2022 cirka 3 200 aktiedgare. Antalet aktier i bolaget uppgar
till 14 188 887 stycken.

Teckningsoptioner

Utestaende teckningsoptioner per 31 december 2022:

Peter Augustsson 80 000
Gustav Brismark 50 000
Hékan Persson 50 000
Per Zellman 10 000
Edvard Kélvesten 30 000
Anstéllda medarbetare 70 000
TO 7 2 452 996
Totalt 2742 996

Immateriella tillgangar

Bolagets viktigaste tillgdng ar immateriella tillgéngar i form
av patent, know-how och uppvisad teknisk prestanda.
Balansposten ar upptagen till nedlagda utgifter minus
planenliga avskrivningar pa fardigstallda tillgangar och
uppgar till 64,6 MSEK. Det &r styrelsens beddémning att det
verkliga vardet &r hégre. De jamférelser bolaget har gjort
med liknande foretags immaterialratt och utveckling stdder

detta antagande.

Framtidsutsikter

Bolaget ser fortsatt positivt pd marknadsutsikterna for
respektive affarsomrade — halvledare och vatgas. Arbetet
med att bygga relationer och férdjupa interaktioner med
ledande aktérer inom halvledare i USA och Asien for
dotterbolaget Smoltek Semis kondensatorteknik ar fortsatt
hogsta prioritet. Nar det géller breddningen av bolagets
verksamhet inom vatgas har dotterbolaget Smoltek
Hydrogen ett tydligt fokus pa utveckling av ett nytt
cellmaterial till elektrolysorer. Har har dotterbolaget snabbt
byggt upp ett stort kontaktnat av ledande aktorer for
testning och prototyptillverkning av tekniken. Samtidigt
fortsatter bolaget det malmedvetna arbetet med att
utveckla patentportféljen, som till dags dato innehaller
100-talet patenttilllgangar, varav 77 patent ar beviljade.
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Redovisningsprinciper

Denna redogérelse ar upprattad enligt /f\rsredovisningslagen
och bokféringsnamndens Allménna Rad, BFNAR 2012:1 (K3)
och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med
féregaende ar.

Arsredovisning och bolagsstimma

Arsredovisning for 2022 kommer att publicerades 20 april
2023. Bolagsstamma for 2022 ars rakenskapsar kommer
hallas i Goteborg den 11 maj 2023. Kallelse till stamman
kommer publiceras i Post- och Inrikes Tidningar och Dagens
Industri fyra veckor fére stamman.

Fortlevnadsprincipen — styrelsens férsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna
delérsrapport ger en rattvisande 6versikt av Smoltek
Nanotech Holding AB:s verksamhet, stélining och resultat.

Styrelsen och verkstéllande direktéren féljer I6pande upp
bolagets finansiella stallning och majligheter till ytterligare
finansiering, inklusive bland annat kommande nyttjande-
period under 2023 for teckningsoptioner av serie TO 7
samt ytterligare finansiering fran samarbetspartners.

Goteborg, 2023-02-22

Peter Augustsson, styrelseordférande
Finn Gramnaes, styrelseledamot
Edvard Kélvesten, styrelseledamot
Gustav Brismark, styrelseledamot
Per Zellman, styrelseledamot

Hakan Persson, vd

Risker och osékerhetsfaktorer

Smoltek Nanotech Holding AB:s resultat och finansiella
stallning paverkas av olika riskfaktorer som ska beaktas vid
en beddmning av bolaget och dess framtidspotential.
Dessa risker avhandlas i arsredovisningen for 2022.
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Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Okt-dec 2022
Nettoomséttning 1690
Aktiverat arbete for egen rakning 1115
Ovriga rérelseintakter 0
Rérelsens kostnader -15 879
Roérelseresultat -13 074
Resultat fran finansiella poster -1377
Periodens resultat -14 451
Resultat per aktie efter skatt -1,33
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Okt-dec 2021

365
773
17

-9704
-8 722

173
-8 549

-1,01

Helar 2022

2692
4987
23

-53 076
-45 374

1429
-46 803

-4,83

Helar 2021

1360
4 497
228

-30 829
-24 973

228
-24 744

-3,01
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Balansrakning i sammandrag for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) 2021-12-31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 63 498
Materiella anlaggningstillgangar 4584
Kortfristiga fordringar 3865
Ovriga kortfristiga placeringar 40 240
Kassa och bank 31347
Summa tillgangar 143 533
Eget kapital och skulder

Eget kapital 136 001
Langfristiga skulder 758
Kortfristiga skulder 6775
Summa eget kapital och skulder 143 533
Soliditet 94,8%
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Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Helar 2022 Helar 2021
Lépande verksamhet

Rorelseresultat -45 374 -24 973
Ej kassaflddespéaverkande poster 13 354 -10
Resultat fran finansiella poster -1 429 0

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital -33 450 -24 983

Férandringar rorelsekapital

Forandring av fordringar 526 -1150
Forandringar av kortfristiga skulder 15 326 2428
Kassafl6de fran I6pande verksamhet -17 597 -23 705

Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar -12 362 -11 868
Materiella anlaggningstillgangar -4 902 -2573
Investering kortfristiga placeringar 0 -60 000
Forséljning kortfristiga placeringar 16 438 19999
Kassaflode fran investeringsverksamhet -826 -54 442

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner 577 21913
Emission av aktier (féretradesemision) 44 729 0
Emissionskostnader -9 822 0
Aterkép av teckningsoptioner 0 -41
Forandring av langfristiga skulder -54 -61
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 35430 21 811
Férandring likvida medel 17 006 -56 336
Ingéende kassa 31347 87 683
Utgaende kassa 48 353 31347
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Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Koncernens Ovrigt tillskjutet Annat eget Summa eget
aktiekapital kapital kapital kapital
inklusive

arets resultat

Ingaende balans 2021-01-01 967 170 060 -32 154 138 873
Aterkop av teckningsoptioner -41 -41
Emission av teckningsoptioner 1325 1325
Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO4) 139 20 449 20 588
Periodens resultat 24774 24774
Utgaende balans 2021-12-31 1106 191 793 -56 898 136 001
Emission av teckningsoptioner 577 577
Emission av aktier (féretradesemission) 575 43 418 43 993
Emission av aktier (ersattningsemission garant) 10 727 737
Emissionskostnader -9822 -9822
Periodens resultat -46 803 -46 803
Utgaende balans 2022-12-31 1690 226 693 -103 701 124 681
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintakter
Rorelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Okt-dec 2022

18

1474

443
5930
-4013

-1 181
-5194

Okt-dec 2021

1135
227
-4 886
-3 525

-39 521
-43 046

Helar 2022

5090
1265
-21 024
-14 669

-695
-15 364

Helar 2021

5017
719
-16 858
-11 123

-38 574
-49 697
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Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) 2021-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 80314
Langfristig fordran hos koncernféretag 30 114
Kortfristig fordran hos koncernféretag 908
Ovriga kortfristiga fordringar 918
Ovriga kortfristiga placeringar 40 240
Kassa och bank 20 401
Summa tillgangar 172 895
Eget kapital och skulder

Eget kapital 163 081
Kortfristiga skulder 2608
Kortfristiga skulder till koncernféretag 7 207
Summa eget kapital och skulder 172 895
Soliditet 94,3%
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Lépande verksamhet

Réresleresultat
Resultat fran finansiella poster

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital

Férandringar rérelsekapital
Kortfristiga fordringar/skulder koncern
Forandringar av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder
Kassafl6de fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Finansiella anlaggningstillgangar
Foérandringar av fordringar hos koncernféretag
Investering kortfristiga placeringar

Forsalining kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emissionskostnader

Aterkép av teckningsoptioner

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Foérandring likvida medel
Ingdende kassa
Utgaende kassa
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Helar 2022

-14 669
-367

-15 036

-8 693

1743
-21 986

-19 000

16 438
-2 562

577
44729
-9.822

35 484

10935

20 401
31 336

Helar 2021

11123
-2

-11 125

-881
-305
603

-11 708

-32 000
-60 000

19 999
-72 001

21913

-41

21 872

-61 837

82 238
20 401
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Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Bundet eget
kapital
Ingéende balans 2021-01-01 967

/Z\terkc")p teckningsoptioner

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO4) 139
Periodens resultat

Utgaende balans 2021-12-31 1106
Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission) S5
Emission av aktier (erséttningsemission garant) 10
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31 1691
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Fritt eget
kapital

189 939

-41

1326
20 448
-49 697

161 975

577

43 418
727
-9.822
-15 364

181 511

Summa eget
kapital

190 906

-41
1326
20 587
-49 697

163 081

577

43 993
737
-9.822
-15 364

183 201
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Kommande rapporter

Arsredovisning for 2022 kommer publiceras 2023-04-20

Delarsrapport Q1 for 2022 kommer publiceras 2023-04-26
Delarsrapport Q2 for 2022 kommer publiceras 2023-08-31
Delarsrapport Q3 for 2022 kommer publiceras 2023-10-26

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat p& Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

Fér ytterligare information:

Hékan Persson, vd & koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB (publ)
Mail: hakan.persson@smoltek.com

Telefon: 0750-52 00 53

Webbplats: www.smoltek.com/investors

Goteborg 2023-02-22
Styrelsen
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