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Kvartalet i korthet (koncernen)

JANUARI - MARS

Nettoomsattning: 1 405 KSEK (0)

Periodens resultat: -14 994 (-9 741)

Resultat per aktie, fére utspadning: -1,06 SEK (-1,05)
Resultat per aktie, efter mojlig utspadning: -0,89 SEK
(-1,02)

Antal utestdende aktier: 14 188 887 (9 282 895)
Antalet aktier efter mojligt utnyttjande av
teckningsoptioner: 16 931 883 (9 593 949)

Summa eget kapital: 109 687 KSEK (126 259)
Likvida medel, inkl kortfristiga placeringar: 54 820
KSEK (59 386)

Soliditet: 83,4% (94,8%)

Presentation av kondensatorteknologin CNF-MIM
tillsammans med YAGEO vid 3D PEIM 2023 i Miami, USA
Otterhallegatan 1 i centrala Géteborg — ny adress for
Smoltek-koncernen

Shafiq Kabir utsedd till ansvarig fér volymprocesser
inom affarsomrade vatgas

Avtal tecknat for férdjupat samarbete med teknik-

konsultbolaget Qamcom

INTAKTER OCH RESULTAT FORSTA KVARTALET
Nettoomséattningen under perioden uppgick till 1,4 MSEK
(0). Rorelseresultatet blev -14,9 MSEK (-9,7). Resultatet per
aktie fore utspadning blev -1,06 SEK (-1,05). Resultatet per
aktie efter mojlig utspadning blev -0,89 SEK (-1,02).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel, inklusiver kortfristiga placeringar,
uppgick vid periodens utgang till 54 820 KSEK (59 386).
Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 704 KSEK
(758). Soliditeten var 83,4 procent (94,8).

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 109 687
KSEK (126 259) fordelat p& 14 188 887 aktier.

ANSTALLDA
Antalet arsanstallda uppgick till 21 (20) personer.
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Vd Hakan Persson kommenterar perioden

Béaste aktiedgare,

Under det forsta kvartalet fortsatte vi att na framsteg i samar-
betet med industriella och kommersiella partners inom véara
tva affarsomraden; halvledare och vatgas. Det ar tydligt att vi
har lyckats hitta samarbetsformer och framfér allt partners
som delar var ambition att n& marknaden med innovativa
produkter pa ett effektivt satt.

Inom affarsomrade halvledare utvecklar vi en produktfamilj
av ultratunna kondensatorer till halvledarindustrin, och i
borjan av aret presenterade vi vart koncept tillsammans
med var samarbetspartner YAGEO vid den internationella
3D-PEIM-konferensen (3D Power Electronics Integration
and Manufacturing) i Miami. Det héar var ett ypperligt tillfalle
att presentera vart samarbete och den teknikutveckling
och de kommersialiseringsaktiviteter som vi bedriver till-
sammans med YAGEO for var kommande familj av konden-

satorprodukter.

| februari uppdaterade vi vara strategiska milstolpar for affars-
omradet. Vart fokus ar att uppna samtliga milstolpar inom vart
gemensamma utvecklingsavtal (JDA) med YAGEO, under
2023, for att darefter kunna ga vidare med bildandet av ett
gemensamt samriskbolag (Joint Venture) for kommersialiser-
ing och global férséljning av vara ultratunna kondensatorer.

Vi arbetar ocksa med teknisk och kommersiell analys for ytter-
ligare potentiella produkter inom produktfamiljen ultratunna
kondensatorer, utdver avkopplingskondensatorer f6r mobil-
telefoner och andra avancerade processorer.

Leveransen av den bestéllda kolvaxtmaskinen fér industriell
tillverkning av vara kolnanofibrer forvantas ske under tredje
kvartalet i ar. For att halla tempot uppe i vart samarbete med
YAGEO har vi under tiden modifierat i var befintliga kolvéxt-
maskin (6” PECVD péa Chalmers MC2-laboratorium), vilket
innebar att maskinen nu kan anvéndas fér produktion av indu-
striellt tillverkade prover(engineering samples) i en 8” pro-
duktionsmilj6. Vi raknar med att kunna producera tiotusentals
prover i veckan med hjalp av var modifierade maskin.

Inom affarsomrade véatgas utvecklar vi ett cellmaterial till
elektrolysorer i syfte att dramatiskt minska atgangen av den
séllsynta &delmetallen iridium. Elektrolysérerna blir darigenom

mycket billigare och den minskade atgangen av iridium per

elektrolysor bidrar ocksa till att mojliggora global upp-
skalning av PEM-elektrolysorer, vilka &r centrala fér produktion
av fossilfri vatgas.

For narvarande bedriver vi bland annat ett utvarderingsprojekt
av teknologin tillsammans med en stor industriell tillverkare av
insatsmaterial till elektrolysorer och dar utvarderar vi vart cell-
materials korrosionsbestandighet samt dess prestanda vid
mindre mangd iridium. Nu har vi fatt ta del av resultaten av
dessa tester inklusive langtidstester, och vi & mycket glada
dver att vart material dels ar korrosionsbestandigt samt att det
med endast en femtedel s& mycket iridium ger samma pre-
standa som ett standardmaterial. Det visar att vart koncept
haller och nu kan vi bérja trimma in olika tekniska parametrar
for att ytterligare forbéattra cellmaterialet.

For att effektivisera vart utvecklingsarbete inom affarsomrade
vatgas fardigstaller vi under véaren ett eget labb, belaget i an-
slutning till vart huvudkontor i Géteborg. H2Lab, som vi kallar
det, har avancerad utrustning for prestandaméatning dar vi
kan tillverka egna testceller samt genomféra kort- och lang-
tidstester. Det ar &ven mycket gladjande att Smolteks grundare
Shafig Kabir &r tillbaka i bolaget i en roll dar han kommer att
medverka till utveckling och utvardering av koncept for volym-
tillverkning av vart cellmaterial till elektro-lysorer. Hans djupa
tekniska kunskap och innovationskraft blir aterigen en varde-
full tillgang for Smoltek-teamet.

Sammantaget har inledningen av 2023 utvecklats pa ett
positivt satt och vi ser en god utvecklingstakt inom véra tva
affarsomraden som badar gott infor resten av aret.

Hékan Persson, vd Smoltek Nanotech Holding AB
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Vasentliga handelser — under perioden

Vésentliga handelser under férsta kvartalet 2023 Styrelseordférande avbéjer omval

. . 2 februari meddelade bolaget att styrelseordférande Peter
Otterhéllegatan 1 — ny adress fér Smoltek ) 3 .
] o Augustsson avbdjer omval vid kommande arsstamma.
1 februari 2023 flyttade Smoltek-koncernen in i nya lokaler ) ) )
. . Valberedningen har inlett sbkprocessen och har som
pa Otterhéllegatan 1 i centrala Goteborg. De nya lokalerna o ) o } )
. ) ambition att presentera sitt fullstdndiga forslag till styrelse,
ar anpassade och mer &ndamalsenliga for den véxande ) ) . ) o
o . L inklusive ny styrelseordférande, i god tid innan Smolteks
organisationen, som temporért varit uppdelad pa tva kontor. . B L )
o . . arsstdmma, som halls i Géteborg 11 maj. Peter Augustsson
I anslutning till de nya lokalerna inryms aven tva labora- ) . )
) ) . har varit styrelseordférande i Smoltek sedan bolaget
torium, varav det ena &r bolagets existerande laboratorium }
] . bdrsnoterades 2018.
med elektrisk méat- och provutrustning for halvledarkom-

ponenter f6r Smoltek Semis verksamhet. Det andra &r ett Uppdaterade strategiska malsattningar for

helt nytt laboratorium dér kompletta elektrolysoérceller kan affairsomrade halvledare

byggas och testas i egen regi, vilket kommer accelerera 9 februari justerade bolaget de strategiska malséattningarna
Smoltek Hydrogens utvecklingsarbete for cellmaterialet till i forhallande till de som publicerades i maj 2022. Detta
elektrolysdrer samt mojliggor langtidstester av funktion och beror till storsta del pa det inledda samarbetet med den
korrosionsresistens hos olika material. amerikansk-taiwanesiska kondensatortillverkaren YAGEO

Group for affarsomrade halvledare.

Smoltek och YAGEO Group har sedan varen 2020 gemensamt
utvarderat den kommersiella potentialen hos Smolteks dis-
ruptiva kondensatorteknologi (CNF-MIM). | juni 2022 teck-
nades ett samférstandsavtal (MoU), foljt av ett gemensamt

utvecklingsavtal (JDA) i augusti. Déarefter har parterna under
hdsten arbetat med teknisk och kommersiell utveckling av
den férsta gemensamma kondensatorprodukten fér global
forsaljning — en avkopplingskondensator fér montering pa
undersidan av processorchippet i mobiltelefoner. En avkop-
plingskondensator for en processor &r en av hundratals

mojliga appplikationsomraden for en diskret kondensator.

Otterhallegatan sedd fran Lilla Torget » forts.

Smoltek Semi och YAGEO pa 3D PEIM 2023

1-3 februari presenterade Smoltek Semi och YAGEO till-
sammans den revolutionerande ultratunna kondensator-
teknologin CNF-MIM vid 3D PEIM 2023-konferensen, som FLORIDA

arrangerades av Florida International University. NTERNATIONAI
UNIVFRSITY

| fokus var det gemensamma samarbetet for att utveckla

och kommersialisera den férsta kondensatorapplikationen —

en ultratunn kondensator som kan placeras narmare applika- f
-— % { — -

tionsprocessorn i mobiltelefoner jamfért med konkurrerande : e -
P J Teknik for ultratunna kondensatorer presenterades pa 3D PEIM

kondensatorer.
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Avtalen — MoU och JDA — som tecknats inkluderar &ven
utveckling av ett flertal andra kondensatorprodukter i fam-
iljien ultratunna kondensatorer avsedda fér den globala
marknaden for diskreta kondensatorer. Denna marknad
uppnéadde ett forsaljningsvarde om 8,5 miljarder US-dollar
ar 2021 och forvantas vara vard 11 miljarder US-dollar ar
2027, med en éarligt tillvaxttakt (CAGR) om ca 4,4%.

Uppdaterade strategiska malsattningar 2023-2024

e Verkstalla samtliga milstolpar i det gemensamma
utvecklingsavtalet (JDA) for av nd nésta fas — bildande
av samriskbolag fér volymproduktion och global
forséaljning av den forsta kondensatorprodukten.

e Utveckla och ta fram industriellt tillverkade prover
(engineering samples) av avkopplingskondensatorer for
mobiltelefoner.

e Marknadsbearbetning tillsammans med YAGEO genom

presentationer av tekniken for den forsta kondensator-
produkten (applikationsprocessorer) vid internationella
konferenser och kongresser for kondensatorteknik.

e Tekniska och kommersiella analyser for att bredda
produktfamiljen 'ultratunna kondensatorer’ med fler pro-
dukter, med mal att na betydande marknadsandel
genom expansion till flertalet kondensatorsegment.

e Leverans av industriell maskin for hégvolymsproduktion
av kolnanofibrer.

e Bilda samriskbolag med YAGEO fér kommersialisering
och global férséljning av ultratunna kondensatorer.

2027: Omséattningsmal for den férsta produkten om minst
400 miljoner kronor ar 2027, for att darefter successivt fler-
faldiga omséttningen genom att addera fler produkter inom
familjen ultratunna kondensatorer.

Avtal med teknikkonsultbolaget Qamcom

9 mars meddelade bolaget att man inlett ett férdjupat samar-
bete med teknikkonsultbolaget Qamcom fér att avropa spec-
ialister inom vissa avgransade projekt. Syftet ar att sakerstalla
fortsatt hogt tempo inom teknik- och produktutveckling fér
bolagets bada affarsomraden; halviedare och vatgas.

Shafiq Kabir blir ansvarig for volymprocesser inom
affarsomrade vatgas

17 mars meddelades att koncernbolaget Smoltek Hydrogen
utsett Shafig Kabir som ansvarig fér volymprocesser inom
affarsomrade véatgas. Shafig grundade Smoltek i december
2005 och har varit ansvarig for att utveckla Smolteks teknik-
plattform, baserad pa konduktiva nanostrukturer, och patent-
portfélj fér att kunna anvandas inom ett flertal industrisektorer.

| januari 2021 valde han dock att sluta fér att genomféra ett

Executive MBA-program men &r nu tillbaka i bolaget.

Vésentliga hédndelser efter perioden

Smoltek Semi pa besok i Taiwan

15-20 april besokte delar av ledningsgruppen fér Smoltek
Semi Taiwan for en serie méten och workshops med sam-
arbetspartnen YAGEO, samt moten med tilltankta kunder for
Smoteks ultratunna kondensatorer baserade péa bolagets
CNF-MIM-teknik. Utdver tekniska presentationer av
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

kondensatortekniken for den forsta tilltdnkta produkten —
avkopplingskondensatorer till applikationsprocessorer —
gav de inbokade métena majligheter att disktutera vilka
olika slags konfigurationer och kravspecifikationer
respektive kund har fér att nasta generation kondensatorer
ska kunna anvéandas i deras chip.

— Kunderna vi har tréffat &r otroligt nyfikna pa var konden-
satorteknik, och de vill sa snart som mdjligt fa prover
(engineering samples) att kldmma och kénna pa. Helst
skulle de velat ha dem redan nu, och vi arbetar pa att
kunna leverera dessa sa snart som mdjligt.

Louise Duker, Chief Product Officer

Louise Duker, Produktutvecklingschef

—_— AR ] VN

Positiva utvecklingsresultat fér Smolteks cellmaterial
till elektrolysérer

Koncernbolaget Smoltek Hydrogen lamnar tillfredsstallande
besked géllande utvardering av bolagets egenutvecklade
cellmaterial till elektrolysérer ECM. Initiala tester indikerar
att samma prestanda nas som med ett standardmaterial,
vilket i detta fall innehaller fem ganger mer iridium &n ECM.
Det gor att arets mal om att na ner till 0.2 mg iridium per
kvadratcentimeter ar inom rackhall och bolaget ska boérja
trimma in olika tekniska parametrar for att narma sig
slutméalet om 0,1 mg per kvadratcentimeter.

Aven de initiala l&ngtidstesterna av ECM ger positiva res-
ultat och visar att materialet kan skyddas mot korrosion.
Korrosionslésningen har visat sig vara bestandigt och klarar
1 000 timmars kérning i en test-elektrolysér utan att degrad-
eras. Detta i en valdigt korrosiv miljé pa anod-sidan i elektro-
lyséren dar vattnet ar extremt surt och héller pH-véarde 0.

— Langtidstesterna av vart cellmaterial &r till fér att vi ska
visa att vart korrosionsskydd fungerar, sa att
kolnanofibrerna inte bryts ned. Var metod &r att tdcka
fibrerna helt och héllet med ett tunt lager platina, som é&r en
ddelmetall som inte korroderar av det sura vattnet i
elektrolysdren.

Ellinor Ehrnberg, vd fér Smoltek Hydrogen.

Smoltek’s elektrolysorcellmaterial (ECM - Anod PTL + iridiumkatalysator) packar iridiumkatalysatorerna effektivare
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Verksamhet och marknad — Smolteks potential

Smoltek har utvecklat en patentskyddad grundteknologi
som kan gora material och komponenter inom flera industri-
sektorer tunnare, energieffektivare, kraftfullare — och &ven
billigare att tillverka. Genom att precisionstillverka extremt
tunna, konduktiva (ledande), kolnanofibrer i olika tredimen-
sionella strukturer skapar var teknik vertikala mattor av
kolnanofibrer som ger en mangdubbelt stérre kontaktyta,
och darmed overlagsen prestanda jamfért med en
konventionellt plan yta.

| praktiken mangdubblar var teknik den givna ytan som kan
beldggas med olika typer av material. Det medfér att vi kan
skapa mojligheter till effektivare ytegenskaper inom flera
omraden dar dagens lésningar och material satter be-
gransningar for prestanda och effektivitet. Detta leder i sin
tur till att vi kan dra maximal nytta av var position som en
banbrytande teknologiutvecklare inom omradet kontrol-
lerad tillverkning av nanostrukturer.

Smolteks banbrytande teknikplattform ger oss mycket
goda majligheter att ta fram innovativa I6ésningar inom ett
stort antal applikationsomraden. Dock kravs det prioritering
och vi har idag valt att fokusera pa tva affarsomraden for
verksamheten: halvledare och vatgas. Bada med enorm
global potential for bolaget.

Det har ar tvd omraden dar det finns ett stort behov av nya
innovativa lésningar, och dar det bade sker och kravs
mycket utveckling for att ta slutprodukterna till nasta niva.
Och detta passar val med Smolteks styrka — att utveckla
teknik for yteffektiva produkter med hég prestanda.

Var verksamhet och affarsmodell &r baserad pa en bred,
patentskyddad teknikplattform fér att bland annat
precisionsvaxa konduktiva kolnanostrukturer pa olika typer
av substrat (underlag) och darmed mojliggéra béttre
prestanda for olika applikationer.

Historiskt har var affarsmodell varit att licensiera bolagets
IP och know-how fér utveckling av processteknik och
applikationskoncept. Idag har vi breddat bolagets affars-
modell till att &ven innefatta volymférsaljning av produkter.
Darfoér utvecklar vi nu unika processteg och fullstandiga
produktionsprocesser (som &gs av Smoltek), underleveran-
térskedjor samt fardiga produkter. Detta medfor att vi som
bolag blir en mer jamboérdig part med stérre ansvar och
kontroll, fran utveckling till volymproduktion. For att svara
upp mot detta utvecklas bolagets organisation I6pande.

IP-strategi

Vi anvander oss av en global patentstrategi for att skydda
var teknologiplattform pé alla viktiga marknader. Strategin
omfattar saval karnpatent som mer skraddarsydda patent-
skydd pa applikationsniva. Var patentportfolj vaxer stadigt
och bestar for narvarande av omkring 110 patenttillgangar,
inom 20-talet patentfamiljer, inom vilka 77 patent idag ar
beviljade.

Internationell radgivare

For att 6ka mojligheterna med att kapitalisera pa var kol-
nanobaserade teknologiplattform samarbetar vi med DC
Advisory, en ledande global finansiell radgivare med
expertis inom industriella transaktioner. DC Advisory har ett
brett natverk inom saval halvledar- och elektronikindustrin
som inom andra industriella segment. Avtalet bidrar till
Okad global narvaro samt 6ppnar méjligheter genom
strategiska relationer saval inom befintliga som nya
applikationsomraden och industrisektorer.
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Verksamhet och marknad — potential halvledare

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga
utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade
halvledarmarknaden stérst intresse for var teknik for extremt
tunna kondensatorer (CNF-MIM) — d&r vi har presenterat en
prototyp av varldens tunnaste kondensator. Kondensatorn
har en total h6jd om ca 40 mikrometer (inklusive det n6d-
vandiga substratet). Prototypen har i évrigt samma héga
prestanda som marknaden efterfragar; dvs hég energi-
lagringskapacitet och laga interna forluster fér komponenten.

Potentiella kunder och partners

Den potentiella kundbasen for var kondensatorteknik utgors
av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverkare. |
dagslaget samarbetar vi med YAGEO Group, som ar en av
dessa aktérer. | samarbetet bedriver vi tillsammans teknik-
utveckling fér kommersialisering av olika typer av ultratunna
kondensatorer baserade pa var teknikplattform. Malsattningen
ar att vi tillsammans med ett av deras dotterbolag ska bilda
ett gemensamt samriskbolag fér kommersialisering och
global férsélining av kondensatorprodukter.

Marknad fér kondensatorer

Ett av delsegmenten inom den globala halvledarmarknaden
ar diskreta avkopplingskondensatorer. Dessa anvands
bland annat i applikationsprocessorer fér mobiltelefoner,
dar det stalls valdigt hoga krav p& kondensatorns prestanda
och minimala formfaktor. Med var teknik for ultratunna
kondensatorer kan vi bli en ledande teknikleverantdr inom
detta segment; fér ingen annan kan férena mycket hdéga
elektriska prestanda i kombination med en extremt liten
formfaktor. Det mojliggor att vara kondensatorer kan

placeras narmare applikationsprocessorn jamfért med

konkurrerande teknologier, vilket &r mycket viktigt for
kunderna da det okar systemets prestanda.

Det produceras omkring 1,5 miljarder applikationsproces-
sorer for mobiltelefoner per ar. Till varje applikationsproces-
sor behdvs upp till 10 avkopplingskondensatorer, vilket i sin
tur motsvarar en marknadsvolym pé upp till 15 miljarder
avkopplingskondensatorer per ar.

Avtal for produktutveckling och industrialisering

| samarbetsavtalet med YAGEO Group har Smoltek Semi
kommit éverens om dvergripande villkor samt initial
finansiering for att ta Smolteks patentskyddade CNF-MIM-
teknologi fér ultratunna kondensatorer till marknaden inom
segmentet diskreta kondensatorer. Avtalet avser initialt
utveckling av en specifik kondensatorprodukt som ska
anpassas till applikationsprocessorer i mobiltelefoner.
Malsattningen ar att dessa kondensatorer ska mass-
produceras och séljas via ett 50/50-agt samriskbolag.

Smoltek Semi bedriver intensiv teknikutveckling samtidigt
som tekniska och kommersiella analyser genomférs for att
identifiera ytterligare potentiella produkter inom familjen
ultratunna kondensatorer.

Genom att ha kontroll 6ver hela kedjan, fran produkt-
utveckling till global foérsaljning, kan volymproduktionen
skalas upp i en optimal takt. Detta innebar en betydande
riskminimering kombinerat med hogre kostnadseffektivitet.
Det har mojliggor aven att Smoltek snabbare och mer
kostnadseffektivt kan na ut pa marknaden med fler kon-
densatorprodukter som i varje enskild konfiguration har
specifika krav pa design och prestanda.

Smolteks 6-tums PECVD-maskin i Chalmers MC2-laboratorium. Den &r specialdesignad
for extremt hdg plasma- och temperaturkontroll 6ver en hel 6-tums wafer (kiselskiva) och
ar nu dven modifierad for att klara industriell tillverkning av prover (engineering samples).

-~ -
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Verksamhet och marknad — potential vatgas

Inom affarsomréde véatgas utvecklar vi ett nanofiberbaserat
hogpresterande cellmaterial till elektrolysérer, det system
som anvander fornybar el for att spjalka vatten till syre och
fossilfri vatgas.

Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) &r avsett for anod-
sidan i cellen i PEM-elektrolysérer. Materialets unika tre-
dimensionella struktur gor att vi kan reducera mangden
mycket dyra iridiumpartiklar med upp till 95%. Genom att
packa katalyspartiklarna tatare mojliggérs ockséa en avse-
vard minskning av elektrolysérens storlek. En mindre och
darmed billigare elektrolysér minskar kostnaden for att
bygga en ny vatgasfabrik med upp till halften, och innebar
dessutom minskade drift- och underhéllskostnader.

Utveckling av ECM-tekniken

| somras tecknade vi ett samarbetsavtal med en global till-
verkare av insatsmaterial till elektrolysoérer fér att bygga
demonstratorer. | projektet monteras vart cellmaterial, och
andra partners delar, samman till en komplett elektrolysor-
cell (demonstrator), som darefter testkérs i en elektrolysor.
| slutet av varen berdknas langtidstesterna vara klara och
da far vi vetenskapliga belagg om fordelarna med vara
kolnanofibrer.

| november tecknade vi ett avtal med en av Europas led-
ande tillverkare av elektrolysorer for ett projekt dar ECM’s
egenskaper utvarderas av elektrolysortillverkaren. Under
varen kommer vi starta upp ett eget vatgaslaboratorium, i
anslutning till vart nya huvudkontor. H2LAB, som vi kallar

Ersétta naturgas,

B W Ungitring Fossilfri stalproduktion

det, har avancerad utrustning fér prestandamétning och
langtidstester av elektrolysorceller och har kommer vi
kunna tillverka egna testceller. Detta kommer accelerera
utvecklingen av cellmaterialet samtidigt som vi utvarderar
olika koncept for volymproduktion. De I6pande framsteg vi
gor i teknikutvecklingen ger oss allt starkare fortroende for
cellmaterialets potential.

Enorm marknad fér grén vatgas och elektrolysérer
Véatgas som fossilfri rvara och energibéarare skapar en
potentiell jattemarknad for elektrolysortillverkare, och aven
for Smoltek. Varlden 6ver investeras enormt mycket inom
det har omradet, inte minst inom Europa. Redan idag
produceras stora mangder vatgas till flera energiintensiva
industrisektorer som behdver stalla om till fossilfri energi.
An sé& lange &r det dock bara knappt 5 procent av all
vatgas som ar fossilfri. Det medfor att det rader stor
efterfrdgan pa ny teknik for att f& mer kostnadseffektiva
metoder for tillverkning av grén vatgas.

Den globala marknaden foér gron vatgasproduktion ser idag
storskaliga satsningar pa uppbyggnad av produktion och
distribution av grén vatgas. Samtidigt sker en kraftfull acku-
mulering av ¢éronmarkt kapital fér investeringar i elektro-
lysérer och relaterade tekniska innovationer med potential
att forbattra prestandan vid grén vatgasproduktion. Enbart
marknaden fér cellmaterial till anodsidan i PEM-elektrolys-
Orer bedéms vara vard omkring 3,5 miljarder kronor ar
2026 och omkring 65 miljarder kronor ar 2030.

Bransleceller i elfordon nar
batterier inte ar lampliga

Syntetiska branslen,
bl a for sjofart

Balansering av
intermittenta energikallor

Frakt av solenergi fran
Okenomraden

Ilhl'ﬂ'\‘\\i\“&\\\\\\w |

aam— - - . e— —

N NS - s o |

Industrisektorer for gron vatgasproduktion — marknader for elektrolysorer
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Fossilfri produktion
av konstgodsel
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Ekonomiskt utfall

Omsiittning
Nettoomsattningen har under forsta kvartalet uppgatt till
1 405 KSEK (0).

Kostnader

Kostnaderna under perioden var -17 856 KSEK (-11 390).
Den hogre kostnadsbilden jamfort med féregaende ar kan
forklaras av fortsatta satsningar mot kommersialisering av
bolagets teknik for de bada affarsomréadena, samt en

fortsatt vaxande organisation.

Resultat
Koncernens resultat for arets tre forsta manader uppgick till
-14,9 MSEK (-9,7) efter finansiella poster.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

-12 722 KSEK (-7 307). Likvida medel, inklusiver kortsiktiga

placeringar, vid utgdngen av perioden uppgick till 54 820
KSEK (59 386).

Finansiering

Bolaget har valt att placera 6verlikviditet i rantefonder. Lang-

fristiga rantebarande skulder uppgick till 704 KSEK (758).

Koncernens nyckeltal

(KSEK)

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Soliditet

Kassalikviditet
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Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar totalt i
koncernen uppgick den 31 mars 2023 till 64,6 MSEK,
férdelat mellan dotterbolagen Smoltek AB (84%) och
Smoltek Hydrogen AB (16%). Investeringarna avser vidare-
utveckling av bolagets egen teknik. Vad galler investeringar
i materiella anlaggningstillgéngar har koncernen totalt, fram
till och med den 31 mars 2023, investerat ca 9,1 MSEK,
varav ca 4 MSEK avser den specialbestéllda maskin fér
industriell vaxt av kolnanofibrer som bestalldes tidigare
under 2022. Koncernen har under forsta kvartalet paborjat
arbetet med att uppféra ett inhouse-laboratorium for
vatgasverksamheten, vilket planeras vara fardigstallt i

mitten av maj manad.

Q1 2023 Q1 2022
-13,7% -1,7%
-11,4% -7,3%

83,4 94,8%
273,7% 715,6%
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Ovrig finansiell information

Aktien

Smoltek Nanotech Holding AB &r sedan 2018 listat pa Spot-
light under kortnamn SMOL. Bolaget hade per 31 mars 2023
cirka 3 200 aktiedgare. Antalet aktier i bolaget uppgar till

14 188 887 stycken.

Teckningsoptioner

Utestdende teckningsoptioner per 31 mars 2023:

Peter Augustsson 80 000
Gustav Brismark 50 000
Hakan Persson 50 000
Per Zellman 10 000
Edvard Kalvesten 30 000
Anstéllda medarbetare 70 000
TO 7 2 452 996
Totalt 2742 996

Immateriella tillgangar

Bolagets viktigaste tillgdng ar immateriella tillgéngar i form
av patent, know-how och uppvisad teknisk prestanda.
Balansposten ar upptagen till nedlagda utgifter minus
planenliga avskrivningar pa fardigstallda tillgangar och
uppgar till 64,6 MSEK. Det &r styrelsens beddmning att det
verkliga vardet &r hogre. De jamforelser bolaget har gjort
med liknande féretags immaterialratt och utveckling stdder

detta antagande.

Framtidsutsikter

Bolaget ser fortsatt positivt pa marknadsutsikterna for
respektive affarsomrade — halvledare och vétgas.
Koncernbolaget Smoltek Semi har tillsammans med
YAGEO Group en klar plan for att industrialisera och
kommersialisera Smolteks kondensatorteknik CNF-MIM
och bygger relationer och foérdjupar interaktioner med
ledande aktorer inom halvledare i USA och Asien.
Koncernbolaget Smoltek Hydrogen har byggt upp ett stort
kontaktnat olika samarbetspartners och andra ledande
aktorer for testning och prototyptillverkning av Smolteks
cellmaterialsteknik ECM till elektrolysorer for gron vatgas-
produktion. Samtidigt fortsatter bolaget det méalmedvetna
arbetet med att utveckla patentportféljen, som fér nérvar-
ande innehaller 100-talet patenttilllgdngar inom 20 patent-

familjer, varav 78 patent idag ar beviljade.
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Redovisningsprinciper

Denna redogérelse &r upprattad enligt /f\rsredovisningslagen
och bokféringsndamndens Allménna Rad, BFNAR 2012:1 (K3)
och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med

foregéende ar.

Arsredovisning, bolagsstamma och utdelning
Arsredovisning for 2022 publicerades 20 april 2023 och
finns tillganglig pa bolagets IR-webbplats. Pa begéran per
mail till info@smoltek.com kan utskriven version av arsredo-

visningen skickas per post.

Bolagsstamma for 2022 &rs rakenskapsar kommer héllas i
Goteborg den 11 maj 2023. Kallelse till stdmman publi-
cerades i Post- och Inrikes tidningar och Dagens Industri
fyra veckor fore stamman. Styrelsen kommer féresla bolags-

stdmman att ingen utdelning lamnas for 2022.

Fortlevhadsprincipen — styrelsens férsékran
Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna
delérsrapport ger en rattvisande oversikt av Smoltek

Nanotech Holding AB:s verksamhet, stallning och resultat.

Styrelsen och verkstéllande direktéren féljer I6pande upp
bolagets finansiella stéalining och méjligheter till ytterligare
finansiering, inklusive bland annat kommande nyttjande-
period under 2023 for teckningsoptioner av serie TO 7

samt ytterligare finansiering fran samarbetspartners.

Goteborg, 2023-04-26

Peter Augustsson, styrelseordférande
Finn Gramnaes, styrelseledamot
Edvard Kélvesten, styrelseledamot
Gustav Brismark, styrelseledamot
Per Zellman, styrelseledamot

Hakan Persson, vd

Risker och osédkerhetsfaktorer

Smoltek Nanotech Holding AB:s resultat och finansiella
stallning paverkas av olika riskfaktorer som ska beaktas vid
en beddmning av bolaget och dess framtidspotential.

Dessa risker avhandlas i arsredovisningen fér 2022.
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Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rérelseintékter

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Resultat per aktie efter skatt
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Jan-mar 2023

1405

1435

26

-17 856

-14 990

-14 994

-1,06

Jan-mar 2022

1628
21

-11.390

-9741

-9 741

-1,05

Helar 2022

2692
4987
23

-53 076
-45 374

1429
-46 803

-4,83
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Balansrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 64 568 64 525 64 608
Materiella anlaggningstillgadngar 9 064 5484 8 431
Kortfristiga fordringar 3105 3774 3339
Ovriga kortfristiga placeringar 22 755 40 240 22755
Kassa och bank 32 065 19 146 48 353
Summa tillgangar 131 557 133 168 147 486
Eget kapital och skulder

Eget kapital 109 687 126 259 124 681
Langfristiga skulder 704 758 704
Kortfristiga skulder 21 166 6 151 22 101
Summa eget kapital och skulder 131 557 133 168 147 486
Soliditet 83,4% 94,8% 84,5%
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Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Lépande verksamhet
Rorelseresultat
Ej kassaflddespéaverkande poster

Resultat fran finansiella poster

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

fére forandringar av rérelsekapital

Férandringar rérelsekapital
Foérandring av fordringar

Forandringar av kortfristiga skulder
Kassafl6de fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Investering kortfristiga placeringar
Forsélining kortfristiga placeringar
Kassafléde fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emissionskostnader

Aterk(‘jp teckningsoptioner

Forandring av langfristiga skulder
Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Férandring likvida medel
Ingéende kassa
Utgaende kassa

Jan-mar 2023 Jan-mar 2022

-14 990
2973

-12 021

234
-935
-12'722

-2 678
-888

-3 566

o O O O O O

-16 288
48 353
32 065
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-9 741
2967

-6 774

91
-624
-7 307

-3 736
-1 158

-4 894

o O O O O o

-12 201
31347
19 146

Helar 2022

-45 374
13 354
-1429

-33 450

526
15 326
-17 597

-12 362
-4 902

16 438
-826

17 006
31347
48 353
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Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Koncernens Ovrigt tillskjutet

aktiekapital kapital
Ingaende balans 2022-01-01 1106 191 793
Emission av teckningsoptioner 577
Emission av aktier (féretradesemission) 579 43418
Emission av aktier (ersattningsemission garant) 10 727
Emissionskostnader -9 822

Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31 1690 226 693

Periodens resultat

Utgaende balans 2023-03-31 1690 226 693
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Annat eget
kapital
inklusive

arets resultat

-56 898

-46 803

-103 701

14 994

-118 695

Summa eget
kapital

136 001
577

43 993
737
-9.822
-46 803
124 681

14 994

109 687
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintéakter
Rorelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat
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Jan-mar 2023

2459

869

-7 357
-4 030

591
-3 439

Jan-mar 2022

854
302
-4 500
-3 344

162
-3 182

Helar 2022

5090
1265
-21 024
-14 669

-695
-15 364
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Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 80 314 80 314 80 314
Langfristig fordran hos koncernféretag 56 437 35277 49 847
Kortfristig fordran hos koncernféretag 4146 1475 2382
Ovriga kortfristiga fordringar 1209 864 918
Ovriga kortfristiga placeringar 22 755 40 240 22 755
Kassa och bank 20 656 3 991 31336
Summa tillgangar 185 517 162 160 187 552
Eget kapital och skulder

Eget kapital 179 762 159 899 183 201
Kortfristiga skulder 5756 2 261 4 351
Kortfristiga skulder till koncernféretag 0 0 0
Summa eget kapital och skulder 185 517 162 160 187 552
Soliditet 96,9% 98,6% 97,7%
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Lépande verksamhet

Rérelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital

Férandringar rérelsekapital
Kortfristiga fordringar/skulder koncern
Forandringar av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder
Kassafl6de fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Finansiella anlaggningstillgangar
Foérandringar av fordringar hos koncernféretag
Investering kortfristiga placeringar

Forsalining kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emissionskostnader

Aterkép teckningsoptioner

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Foérandring likvida medel
Ingdende kassa
Utgaende kassa

Jan-mar 2023

-4 030

-4 029

1763
-291
1404
-4 679

-6 000

-6 000

o O O o O

-10 680
31336
20 656
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Jan-mar 2022

3344

-3 344

-1 774
55
-347
-11 410

-5 000

-5 000

o O O O O

-16 410
20 401
3991

Helar 2022

-14 669
-367

-15 036

-8 693

1743
-21 986

-19 000

16 438
-2 562

577
44 729
-0 822

35 484

10 935

20 401
31 336
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Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Ingaende balans 2022-01-01

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emission av aktier (ersattningsemission garant)

Emissionskostnader
Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31

Periodens resultat

Utgaende balans 2023-03-31

20

Bundet eget
kapital

1106

575

10

1691

1691

Fritt eget
kapital

161 975
577

43 418
727

-9 822
-15 364
181 511

-3 439

178 072

Summa eget
kapital

163 081
577

43 993
737

-9 822
-15 364
183 201

-3 439

179 762
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Kommande rapporter

e Deléarsrapport Q2 for 2023 kommer publiceras 2023-08-31
e Deléarsrapport Q3 for 2023 kommer publiceras 2023-10-26
e Bokslutskommuniké fér 2023 kommer publiceras 2024-02-22

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pa Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

Fér ytterligare information:

Hakan Persson, vd Smoltek Nanotech Holding AB
Telefon: 0760-52 00 53

Mail: hakan.persson@smoltek.com

Webbplats: www.smoltek.com/investors

Goteborg 2023-04-26
Styrelsen
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