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OM SMOLTEK

Smoltek utvecklar processteknik, koncept och
applikationer for att |6sa avancerade material-
tekniska problem inom flera olika industrisektorer.

Smolteks banbrytande kolnanoteknik mojliggor
exempelvis tillverkning av komponenter med
mindre formfaktorer, hégre prestanda och lagre
energiférbrukning inom halvledarindustrin, dar
bolaget idag fokuserar pa att utveckla teknik for
ultratunna kondensatorer till mobiltelefoner.

Smoltek ser ocksé stor potential inom vatgas-
industrin, dar bolaget idag riktar in sig mot att
utveckla ett hdgpresterande cellmaterial till
cellstacken i elektrolysérer for att kunna tillverka
saval mindre som billigare elektrolysorer.

Smoltek skyddar bolagets unika teknikplattform
genom en omfattande och vaxande patentportfolj
bestdende av omkring 110 patenttillgéngar, varav
78 ar beviljade. Smolteks aktie &r noterad pa
Spotlight Stock Market under kortnamn SMOL.
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Smoltek i korthet

VI MOJLIGGOR FRAMTIDENS TEKNIKSPRANG

Ny teknik driver varlden framéat. Smoltek utvecklar I6sningar
som kan mojliggdra nasta teknikspréng inom halvledar- och
vatgasindustrin.

Var patentskyddade nanoteknik dkar den tillgangliga ytan
for kemiska och elektriska processer radikalt, vilket mojlig-
gbr mer kompakta, energieffektiva, kraftfulla och kostnads-
effektiva produkter.

Affarsomrade halvledare: | jakten efter mer datorkraft har
antalet transistorer pa mikrochippen fordubblats vartannat ar.
Tills nu. Var teknik for ultratunna kondensatorer skapar mer
utrymme pa chippen, sa att halvledarindustrin aterigen kan
utveckla chip med stigande krav pé hogre prestanda.

Affarsomrade vétgas: Intresset for gron vatgas kar i snabb
takt men det nuvarande behovet av iridium driver p& kost-
naderna, vilket gor det svart att skala upp befintlig teknik.
Var teknik for kompakta elektrolysorer anvander endast ett
minimum av dyra idiriumpartiklar, sa att industrin for grén
vatgas kan férvandla framtidsutsikter till affarer.

VISION

Smoltek ska genom licensiering och egenutvecklade
produktionslésningar baserade pé bolagets patentskyddade
teknik inom nanoteknologiomradet bli en globalt ledande
teknik- och produktutvecklingspartner genom revolution-
erande |8sningar for avancerade materialtekniska
utmaningar.

Soliditet

84,5%

Teknikplattformens méjligheter

Smolteks patentskyddade teknikplattform mojliggor
kontrollerad vaxt av exakt positionerade och defi-
nierade konduktivt (ledande) nanostrukturer; enskilda
fibrer eller i férutbestdmda kluster eller filmer. Detta
sker genom katalytisk véaxt, med material och vid
temperaturer kompatibla med industriella krav.

Genom att kunna precisionsvéaxta extremt tunna kol-
nanofibrer i olika tredimensionella strukturer mang-
dubblar vi den faktiska prestandan pa en given yta,
vilken kan belaggas med olika typer av material.

Detta kan revolutionera materialutvecklingen inom
flera industrisektorer — med bérjan inom halvledare
och vétgas.

Mojligheter — Halvledare

Fér att I6sa utmaningarna inom halvledarindustrin
mojliggor var teknikplattform att vi kan tillverka
extremt tunna kondensatorer med valdigt hdg
elektrisk prestanda, vilka kan placeras ndrmare den
aktiva kretsen — exempelvis en processor i applika-
tionschippet till mobiltelefoner. Detta mojliggor
tillverkning av mobiltelefoner med hogre prestanda.

Maojligheter — Vatgas

Fér att I6sa utmaningarna inom den globala energi-
omstallningen kan vi med var nanoteknik tillverka ett
hégpresterande cellmaterial som radikalt kan minska
andelen dyra katalysatorpartiklar (iridium) i en elektro-
lysor, vilket méjliggor tillverkning av mindre och billig-
are elektrolysorer for produktion av fossilfri vatgas.
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Aret i korthet

nya patent beviljade

Under éaret beviljades sex nya patent inom affars-
omréadet for halvledare. Fyra av dessa anknyter till
var unika kondensatorteknik CNF-MIM och tva &r

relaterade till var hopséattnings-

plattform fér att kunna minimera

storleken péa paketeringar av O
olika halvledarkomponenter. N

34,3 MSEK i kassatillskott 2022

| slutet av november meddelades att Smolteks
foretrddesemission tecknats till 65 procent. Detta
innebar att bolaget tillférdes totalt ca 34,3 MSEK
efter avdrag fér emissionskostnader.

Utvecklingsavtal for affairsomrade
halvledare

Koncernbolaget Smoltek Semi har tecknat ett
gemensamt utvecklingsavtal for utveckling och
kommersialisering av
ultratunna CNF-MIM-
kondensatorer med YAGEO
Group, som ar en av varldens

storsta tillverkare av ]

elektronikkomponenter,

inklusive kondensatorer.

Samarbetsavtal for affarsomrade
vatgas

Smoltek Hydrogen har tecknat samarbetsavtal for
testning och prototyptillverkning av ett hogeffektivt

cellmaterial till elektrolysérer med en av Europas
ledande tillverkare av insatsmaterial till elektrolysorer.

4

Samarbetsavtalet omfattar
utveckling av demonstratorer

(prototyper) baserade pa
Smolteks hogeffektiva nano-
fiberbaserade cellmaterial for
PEM-elektrolysorer.
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Aret i korthet

Teknik for elektrolysorcellmaterial

introducerat — i konferenspresentation

Fabian Wenger, teknisk chef for affarsomrade
vatgas, presenterade Smolteks nanofiberbaserade
cellmaterial till elektrolysérer vid den internationella
konferensen om elektrolysteknik i Golden, Colorado.
Syftet var att introducera tekniken for cellmaterialet
och hur det kan méjliggéra tillverkning av mindre
och billigare elektrolysérer — och pa sé vis generera
billigare produktion av grén vétgas.

CNF-MIM-tekniken presenterad
— i Keynote-anférande

R&D-ingenjor Maria Bylund presenterade Smolteks
CNF-MIM-teknik vid den internationella halvledar-
och kondensatorkonferensen ESTC i Sibiu,
Rumaé&nien. Kondensatortekniken maojliggér
tillverkning av ultratunna kondensatorer — som tack
vare sin hdga prestanda i kombination med sin
tunnhet kan anvandas fér en effektivare och mer
flexibel paketering inuti datorer, surfplattor och
mobiltelefoner.

Elektrolysortillverkare utvarderar
Smolteks nanoteknik

Smoltek Hydrogen har tecknat avtal med ledande
europeisk elektrolysortillverkare fér utvardering av
Smolteks kolnanofibrer samt korrosionsskydd i test-
celler till elektrolysorer. Detta gér det mojligt for
elektrolysortillverkaren att undersoka hur Smolteks
nanofiberbaserade cellmaterial presterar i kombi-
nation med tillverkarens évriga materialval och
utférande i testceller — som darefter kors enligt
séarskilda testprotokoll for att ge en indikation pa
cellens livslangd.

Teknik for ultratunna kondensatorer
presenterad - tillsammans med YAGEO

Smoltek Semi har tillsammans med YAGEO
presenterat tekniken fér kommande ultratunna
kondensatorer till applikationsprocessorer i mobil-
telefoner vid Semicon Europe 2022 — Europas

storsta elektronik- och halvledar-

, , ~dEn.
konferens. Vid eventet visades dven ,BEEEE.
AEEEEEA
SEEEEEN
omraden for kondensatortekniken. ‘\=====r'

Ll | 2

intresse for andra applikations-

Medicinteknikbolag utvarderar
Smolteks nanoteknik

Ett internationellt medicinteknikféretag har bestallt
konceptstudie av Smolteks nanoteknologi i syfte att

|6sa ett avancerat materialtekniskt problem.
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Vd Hakan Persson har ordet

Béaste aktieagare,

2022 blev ett synnerligen transformativt ar fér Smoltek. Vi
tog avgorande steg mot marknad inom affarsomrade halv-
ledare genom att teckna avtal med den globala kondensator-
tillverkaren YAGEO fér gemensam kommersialisering av
ultratunna kondensatorer baserade pa var nanoteknik-
plattform. Samtidigt utvecklades affarsomrade vatgas, dar vi
gjorde successiva framsteg i utvecklingen av vart hoégpres-
terande cellmaterial till elektrolysérer for produktion av
fossilfri vatgas tillsammans med flera framstaende FoU- och
industripartners.

Affarsomrade halvledare — Tydlig vég till marknad med
en stark, global partner

Under det forsta halvaret gick vi och YAGEO slutligen i mal
med en omfattande teknisk och kommersiell utvardering av
vara ultratunna kondensatorer som pagatt under tva ars tid.
Detta gjorde att vi férst kunde underteckna ett samférstands-
avtal (MoU) och darefter ett gemensamt utvecklingsavtal
(JDA) avseende diskreta kondensatorer med ett dotterbolag
till YAGEO Corporation. Det gemensamma utvecklingsavtalet
inkluderade aven en forsta delfinansiering om 15 miljoner
kronor frAn YAGEO. Dessa avtal utgdr Smolteks framsta
milstolpar d& vi nu har visat att en stor global aktér inte bara
ar konkret intresserad av var teknikplattform, utan &ven ar
villig att satsa betydande resurser fér kommersialisering av
tekniken tillsammans med oss som en jdambdrdig motpart.
Detta erk&nnande sager en hel del om det potentiella vardet
i Smolteks patentportfdlj, samtidigt som vi nu har faststallt
ramverket for en mycket tydlig vag till marknad inom
affarsomrade halvledare.

Under hésten 2022 startade vi upp samarbetet med YAGEOQ,
och malséattningen &r att ta fram saval ultratunna kondensator-
produkter som produktionskapacitet inom ramen for ett fram-
tida samriskbolag (JV) for att darefter salja dem péa den
globala marknaden. Avseende utvecklingen av prototyper
(engineering samples) fér den férsta produkten, vilken
forvantas bli en avkopplingskondensator fér nasta gener-
ations applikationsprocessorer i mobiltelefoner, har [6pande
framsteg gjorts. Efter arets slut (i februari 2023) meddelade
vi i en uppdatering av véra strategiska malsattningar for
affarsomrédet att utvecklingsarbetet intensifieras med
tekniska och kommersiella analyser av fler potentiella
produkter inom familjen ultratunna kondensatorer.

Aven arbetet med produktionskedjan gar framat, och har
ingéar en industriell maskin for véaxt av kolnanofibrer pa 200
mm kiselwafers som vi bestéllde i slutet av det férsta kvar-
talet som en viktig del. Den ar designad for att kunna byggas
ut till en helautomatiserad sé kallad klustermaskin som kan
integreras i produktionen hos en kontraktstillverkare, och ge
en produktionskapacitet om cirka 5 000 200 mm-wafers per
manad, motsvarande cirka 1-3 miljarder kondensatorer per
ar beroende pa storlek. Vi har aven, tillsammans med YAGEOQ,
medverkat vid flera stora branschevent i Europa och USA i
syfte att knyta kontakter och utbilda den potentiella kund-
kretsen om férdelarna med var teknikplattform.

Affarsomrade vatgas — Lovande utvecklingsframsteg
med olika partners

Anda sedan Smoltek startades har vi haft som ambition att
etablera var teknikplattform inom ett flertal olika anvandnings-
omraden. Det var darfor gladjande att vi under aret gjorde
s betydande framsteg inom utvecklingen av vart hogpres-
terande cellmaterial till elektrolysérer for produktion av
fossilfri vatgas.

Koncernbolaget Smoltek Hydrogen driver affarsomradet och
maj 2022 tecknades ett samarbetsavtal med en stor inter-
nationell tillverkare av insatsmaterial till elektrolysérer som en
del i vart arbete med att bygga kompletta PEM-elektrolysor-
celler (demonstratorer) i laboratorieskala och med dessa
bevisa prestandan hos cellmaterialet.

| november erholls dessutom en order om testprover av vart
cellmaterial fran en ledande internationell elektrolysor-
tillverkare. Dessa materialprover kommer att belaggas med
Smolteks kolnanofibrer och ett korrosionsskydd och gor det
mojligt att testa kompletta PEM-elektrolysérceller enligt férut-
bestdmda protokoll fér prestanda och livslangd. Samarbeten
pagar aven med ledande forskargrupper inom bland annat
korrosionsskydd.

For att sakerstalla ett hogt tempo i vart fortsatta arbete med
utveckling och utvardering av vart cellmaterial i olika
konfigurationer etablerar vi nu under véren ett inhouse-
laboratorium for affarsomrade vétgas i anslutning till vara
lokaler i Goteborg. Aven arbete med att utvérdera olika
processer for storskalig produktion av cellmaterialet har
pagatt och fortléper pa ett positivt satt.

» forts.
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Vd Hakan Persson har ordet (forts.)

Fortsatt férstarkning med bred och djup teknisk
kompetens

En alltmer omfattande verksamhet gav upphov till ett fortsatt
behov av kvalificerade rekryteringar under 2022, och det ar
inspirerande att vi har lyckats attrahera valmeriterade pers-
oner till vart team for att fylla dessa positioner. Vi rekryterade
bland annat Farzan Ghavanini, med gedigen erfarenhet fran
ledande befattningar inom teknikutveckling pa innovativa
féretag och en djup forskningsbakgrund inom nanoteknologi,
till posten som Chief Technology Officer (CTO), samt Jaime
Sanchez, narmast fran IMDEA Energy Institute i Madrid och
en internationell expert inom korrosionsskydd, till positionen
som Senior Corrosion and Catalyst Scientist inom
affarsomrade vétgas.

Finansiering och utsikter infér resten av 2023

Trots ett historiskt utmanande finansiellt klimat for tillvaxt-
bolag lyckades vi under det fjarde kvartalet genomféra en
foretradesemission som gav oss 43,4 miljoner kronor, fére
emissionskostnader. Detta tillsammans med YAGEOQ:s férsta
delfinansiering till samarbetet inom ultratunna kondensatorer
om 15 miljoner kronor gér att vi kan fortsatta arbeta intensivt
med utveckling och kommersialisering inom bada vara
affarsomréden under 2023, och jag vill tacka alla vara
aktiedgare for ert fortsatta stéd.

2023 kommer att bli ytterligare ett spannande ar fér Smoltek
da vi har flera viktiga malsattningar som vi siktar pa att
uppna. Inom affarsomréde halvledare har vi stort fokus péa
att uppfylla samtliga milstolpar som kravs for att ta samar-
betet med YAGEDQ till nésta fas — bildandet av ett samrisk-
bolag (JV) fér volymproduktion och férsaljning. Inom affars-
omrade vatgas ar fortsatt teknisk utveckling samt tester och
utvardering av fullstandiga elektrolysérceller med vart cell-
material i fokus. Nar vi kan verifiera cellmaterialets prestanda
blir det mojligt att sikta pa att teckna avtal for kommersial-
iseringen av cellmaterialet s& att vi far en lika tydlig vag till
marknad som vi redan har inom affarsomréde halvledare.
Dessutom fortgéar arbetet med att utveckla fler potentiella
affarsomraden, inklusive konceptstudien ét ett globalt medicin-
teknikbolag som inleddes under det tredje kvartalet 2022.

Jag vill slutligen passa pé att rikta ett stort tack till Smolteks
styrelseordférande Peter Augustsson, som efter vardefulla
bidrag till bolagets utveckling under ett antal ar valt att
avboja omval vid &rsstamman.

Hékan Persson, vd och koncernchef
Smoltek Nanotech Holding AB
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Styrelseordférande Peter Augussson har ordet

Kéra investerare,

Under 2022 uppnadde Smoltek-koncernen flera viktiga mil-
stolpar pa var resa fran innovationsbolag till ett innovations-
drivet industribolag. Genom att attrahera en stark, global
kommersiell partner inom affarsomrade halvledare och &ven
gobra stora framsteg inom affarsomrade vatgas har vi visat
att var struktur for féradling av affarsmaojligheter och kund-
nytta baserat pa var gedigna patentportfolj &r fullt mojlig att
genomfora.

Kommersiell validering som bidrar positivt inom
samtliga affirsomraden

Under 2022 lyckades vi tillsammans med var partner
YAGEOQO, en global tillverkare av elektroniska komponenter
inklusive kondensatorer till halvledarindustrin, g i mal med
en teknisk och kommersiell utvardering av var teknikplattform
som pagatt under flera ars tid. Detta innebar en viktig valid-
ering av var teknikplattform som déarmed bidrar positivt till
fortroendet for var verksamhet inom samtliga affarsomraden.
Genom att ta samarbetet till nasta niva, med avtal fér gemen-
sam kommersialisering av ultratunna kondensatorer till bland
annat applikationsprocessorer i mobiltelefoner, har vi nu en
tydlig vag till marknad inom vart ledande affarsomrade.
Givetvis aterstar ett antal utmaningar att hantera, men jag ar
dvertygad om att vart ytterst kompetenta och vaxande team
har de férméagor som kravs for att lyckas med detta pa ett
tids- och kostnadseffektivt séatt tillsammans med var partner.

Det har &ven varit gladjande att under aret se de framsteg
som gjorts inom affarsomrade vatgas, vilket medfor att vi
kan bredda vara mojligheter att kapitalisera pa var teknik-
plattform. Detta affarsomrade drivs liksom affarsomrade
halvledare i ett separat koncernbolag med egen personal
och har darmed mojlighet att fullt ut koncentrera sig pa sin

uppgift — att kommersialisera vart cellmaterial till elektrolys-
orer for tillverkning av fossilfri vatgas. Malséattningen ar att
utveckla ett avsevart billigare material som samtidigt ger
kraftfulla prestandaforbattringar i elektrolysorer. Detta pa en
marknad som foérvantas bli tjugo ganger stérre fére decen-
niets slut, da fossilfri vatgas kravs inom ett flertal industriella
och fraktrelaterade tillampningar fér att man ska kunna minska
koldioxidutslappen och mildra klimatpéverkan. Var satsning
ligger darmed helt ratt i tiden och vi har utmarkt potential att
teckna avtal med en stark kommersiell partner aven hér,
givet att vi kan verifiera var produkts prestanda i padgaende
utvarderingsprojekt.

Utover vara tva affarsomraden visade vi &ven att var teknik-
plattform ar attraktiv inom medicinteknikindustrin under aret
som gatt. Har tecknades ett avtal om en konceptstudie at ett
globalt medicinteknikbolag, och faller denna studie val ut
finns potential att Over tid etablera medicinteknik som ett
eget affarsomrade.

| och med de betydande framsteg som Smoltek-koncernen
gjort under aret, med utmarkta forutsattningar att ta vara
affarsomraden vidare mot marknad under 2023, kénner jag
att tidpunkten ar val vald fér mig att lamna over rollen som
styrelseordférande till en eftertradare. Det har varit bade
spannande och inspirerande att bidra till Smolteks utveckling
under min tid som ordférande, och jag vill rikta ett stort tack
till alla styrelseledamdter, medarbetare, partners och aktie-
agare som jag har haft fdrménen att samarbeta med.

Smolteks resa har bara bérjat, och jag &r dvertygad om att
den fortsatta farden blir bade givande och framgangsrik.

Peter Augustsson, Styrelseordférande
Smoltek Nanotech Holding AB
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Teknikplattformens majligheter

Smolteks patentskyddade teknikplattform mojliggér kontrol-
lerad vaxt av exakt lokaliserade och definierade konduktiva
(ledande) nanostrukturer; som enskilda fibrer eller i férut-
bestdmda kluster eller filmer. Detta sker genom katalytisk
vaxt, med material och vid temperaturer som &r kompatibla
med industriella krav.

Genom att kunna precisionsvéxa extremt tunna kolnanofibrer
i olika tredimensionella strukturer, blir effekten att vi mang-
dubblar den faktiska prestandan pa en

given yta som kan bel&dggas med olika

typer av material. Detta kan revolutionera
materialutvecklingen inom exempelvis

industrisektorerna for halvledare och

produktion av gron vatgas.

Mojligheter fér affarsomrade halvledare (kondensatorer)
For att I16sa utmaningarna inom halvledarindustrin betyder
det att vi kan tillverka extremt tunna kondensatorer med hog
elektrisk prestanda, vilka kan placeras narmare den aktiva
kretsen i exempelvis en applikationsprocessor.

Mojligheter fér affarsomrade vatgas (elektrolysérer)
For att I16sa utmaningarna inom den

globala energiomstéliningen betyder ’

det att vart hogpresterande cellmaterial

kan mdjliggora tillverkning av mindre

och billigare elektrolysoérer for produk-

tion av fossilfri vatgas.
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Affarsomrade halvledare: Ultratunna kondensatorer

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga
utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade
halvledarmarknaden stérst intresse for var teknik for extremt
tunna kondensatorer (CNF-MIM) — dar vi har presenterat en
prototyp av varldens tunnaste kondensator. Kondensatorn
har en total h6jd om 38,2 mikrometer (inklusive det néd-
vandiga substratet). Prototypen har i évrigt samma héga
prestanda som marknaden efterfragar; dvs hog energi-
lagringskapacitet och laga interna forluster fér komponenten.
Detta &r viktiga parametrar som ar i par med industri-
standard for konkurrerande kondensatortekniker.

Potentiella kunder och partners

Den potentiella kundbasen for var kondensatorteknik utgors
av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverkare. |
dagslaget samarbetar vi med YAGEO Group, som &r en av
dessa aktérer. | samarbetet bedriver vi tillsammans teknik-
utveckling fér kommersialisering av olika typer av ultratunna
kondensatorer baserade pa var teknikplattform. Méalsattningen
ar att vi tillsammans med ett av deras dotterbolag ska bilda
ett gemensamt samriskbolag fér kommersialisering och
global férséljning av kondensatorprodukter.

Marknad fér kondensatorer

Ett av delsegmenten inom den globala halvledarmarknaden
ar diskreta avkopplingskondensatorer. Dessa anvands
bland annat i applikationsprocessorer fér mobiltelefoner,
dar det stalls valdigt hoga krav pa kondensatorns prestanda
och minimala formfaktor. Med var teknik for ultratunna
kondensatorer kan vi bli en ledande teknikleverantdr inom

detta segment; for ingen annan kan férena mycket hdéga
elektriska prestanda i kombination med en extremt liten

formfaktor. Det mojliggor att vara kondensatorer kan
placeras ndrmare applikationsprocessorn jamfért med
konkurrerande teknologier.

Det produceras omkring 1,5 miljarder applikationsproces-
sorer for mobiltelefoner per ar. Till varje applikationsproces-
sor behdvs upp till 10 avkopplingskondensatorer, vilket i sin
tur motsvarar en marknadsvolym péa upp till 15 miljarder
avkopplingskondensatorer per ar.

Avtal for produktutveckling och industrialisering

| samarbetsavtalet med YAGEO Group har Smoltek Semi
kommit dverens om dvergripande villkor samt initial
finansiering for att ta Smolteks patentskyddade CNF-MIM-
teknologi for ultratunna kondensatorer till marknaden inom
segmentet diskreta kondensatorer. Avtalet avser initialt
utveckling av en specifik kondensatorprodukt som ska
anpassas till applikationsprocessorer i mobiltelefoner.
Malsattningen &r att dessa kondensatorer ska mass-
produceras och séljas via ett 50/50-&gt samriskbolag.

Smoltek Semi bedriver intensiv teknikutveckling samtidigt
som tekniska och kommersiella analyser genomférs for att
identifiera ytterligare potentiella produkter inom familjen
ultratunna kondensatorer.

Genom att ha kontroll 6ver hela kedjan, fran produkt-
utveckling till global férséaljning, kan volymproduktionen
skalas upp i en optimal takt. Detta innebar en betydande
riskminimering kombinerat med hogre kostnadseffektivitet.
Det har mojliggér aven att Smoltek snabbare och mer
kostnadseffektivt kan nd ut pa marknaden med fler kon-
densatorprodukter som i varje enskild konfiguration har
specifika krav pa design och prestanda.

Delar av Smolteks R&D-team i Chalmers nanolaboratorium
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Smolteks avancerade PECVD-maskin, installerad under Q2
2021 pa Chalmers MC2-laboratorium, &r specialdesignad
fér extremt hég plasma- och temperaturlikformighet éver en

# hel 6-tums wafer (kiselskiva).
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Affarsomrade vatgas — Cellmaterial till elektrolysérer

Inom affarsomréde véatgas utvecklar vi ett nanofiberbaserat
hogpresterande cellmaterial till elektrolysorer, det system
som anvander fornybar el for att spjalka vatten till syre och
fossilfri vatgas.

Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) &r avsett for anod-
sidan i cellen i PEM-elektrolysérer. Materialets unika tre-
dimensionella struktur gor att vi kan reducera mangden
mycket dyra iridiumpartiklar med upp till 95%. Genom att
packa katalyspartiklarna tatare mojliggérs ocksa en avse-
vard minskning av elektrolysérens storlek. En mindre och
darmed billigare elektrolysér minskar kostnaden for att
bygga en ny vatgasfabrik med upp till halften, och innebar
dessutom minskade drift- och underhéllskostnader.

Utveckling av ECM-tekniken

| somras tecknade vi ett samarbetsavtal med en global till-
verkare av insatsmaterial till elektrolysorer for att bygga
demonstratorer. | projektet monteras vart cellmaterial, och
andra partners delar, samman till en komplett elektrolysor-
cell (demonstrator), som darefter testkérs i en elektrolysor.
| slutet av varen berdknas langtidstesterna vara klara och
da far vi vetenskapliga belagg om fordelarna med vara
kolnanofibrer.

| november tecknade vi ett avtal med en av Europas
ledande tillverkare av elektrolysoérer for ett projekt dar vi
applicerar vara nanofibrer och korrosionsskydd pé ett
befintligt cellskikt, for utvardering av tekniken.

Ersatta naturgas,

B W Ungitring Fossilfri stalproduktion

Under varen kommer vi starta upp ett eget vatgaslaborator-
ium, i anslutning till vart nya huvudkontor. H2LL.ab, som vi
kallar det, har avancerad utrustning for prestandamatning
och langtidstester av elektrolysorceller och har kommer vi
kunna tillverka egna testceller. Detta kommer accelerera
utvecklingen av cellmaterialet samtidigt som vi utvarderar
olika koncept fér volymproduktion. De |6pande framsteg vi
gor i teknikutvecklingen ger oss allt starkare fortroende for
cellmaterialets potential.

Enorm marknad fér grén vatgas och elektrolysérer
Vatgas som fossilfri ravara skapar en potentiell jattemarknad
for elektrolysortillverkare, och aven fér Smoltek. Varlden
Over investeras enormt mycket inom det har omradet, inte
minst inom Europa. Redan idag produceras stora mangder
vatgas till flera energiintensiva industrisektorer som behover
stalla om till fossilfri energi. An sé& lange &r det dock bara
knappt 5 procent av all vatgas som ar fossilfri. Det medfér
att det rader stor efterfragan péa ny teknik for att f& mer
kostnadseffektiva metoder for tillverkning av grén vatgas.

Den globala marknaden for gron vatgasproduktion ser idag
storskaliga satsningar pd uppbyggnad av produktion och
distribution av gron vatgas. Samtidigt sker en kraftfull acku-
mulering av éronmarkt kapital fér investeringar i elektro-
lysérer och relaterade tekniska innovationer med potential
att forbattra prestandan vid grén vatgasproduktion. Enbart
marknaden fér cellmaterial till anodsidan i PEM-elektrolys-
Orer bedodms vara vard omkring 3,5 miljarder kronor ar
2026 och omkring 65 miljarder kronor ar 2030.

Bransleceller i elfordon nar
batterier inte ar lampliga

Syntetiska bréanslen,
bl a for sjofart

Balansering av
intermittenta energikallor

Frakt av solenergi fran
Okenomréden

m{:mnm\\ \\\\\\\\\M; o oy

Industrisektorer for gron vatgasproduktion — marknader for elektrolysorer
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Fossilfri produktion
av konstgodsel
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Smoltek Nanotech
Holding AB (publ), organisationsnummer 559020-2262 med
sate i Goteborg avger harmed sin arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséret 2022.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Alla
belopp anges i kronor om inte annat anges.

Aret i sammandrag

Tva génger under forsta kvartalet meddelade Smoltek Semi,
Smolteks koncernbolag som utvecklar tekniklésningar for
affarsomradet halvledare, om ytterligare férlangningar av
det utvarderingslicensavtal som tecknades i april 2020
med en global tillverkare av elektroniska komponenter
inklusive kondensatorer. Férlangningarna visar pa bada
parters vilja att ta samarbetet vidare mot nasta utvecklings-
steg utan att tappa fart.

11 januari meddelades att Farzan Ghavanini har rekryterats
som ny Chief Technology Officer (CTO). Farzan har en
gedigen erfarenhet fran ledande befattningar inom teknik-
utveckling pé innovativa féretag och en djup forsknings-
bakgrund inom omradet har han &dven omfattande kun-
skaper inom industrialisering av nanoteknik.

Farzan Ghavanini, CTO pa Smoltek

1 ——

| slutet av januari kopte Smolteks vd, Hakan Persson

50 000 aktier i bolaget. Aktierna koptes frén de tva storsta
agarna, Finn Gramnaes (30 000) och Peter Enoksson (20
000). Képet genomfordes till ett pris om ca 27,10 kronor
per aktie, vilket faststalldes utifrdn den volymviktade snitt-
kursen for Bolagets aktie under de tio handelsdagar som
foregick transaktionsdagen. Hela transaktionen motsvarar
en total kdpeskilling om 1 354 840,07 kronor.

| mitten av februari anstélldes Réka Simon-Balint, civil-
ingenjor fran Chalmers tekniska hogskola, som Industri-
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aliseringsansvarig i Smoltek Semi. Rollen ar ny och Réka
kommer att arbeta tillsammans med R&D-teamet och
produkt- och industrialiseringschefen for att anpassa pro-
duktionsprocessekvensen for att passa in i en tillverknings-
milj® med hog volym.

10 mars publicerade koncernbolaget Smoltek Innovation
(numera Smoltek Hydrogen), som driver Smolteks teknik-
I6sningar for affarsomrade vatgas, en uppdatering om
utvecklingen av bolagets nanofiberbaserade cellmaterial
till elektrolysorer. Efter teknisk verifiering (proof-of-concept)
under hdsten 2021 har férberedande steg tagits infor
uppstart av ett utvecklingssamarbete tillsammans med en
industriell tillverkare av material till elektrolysérer.

| slutet av férsta kvartalet meddelade koncernbolaget
Smoltek Semi att man bestallt en industriell maskin for vaxt
av kolnanofibrer. Maskinen &r en central del av den out-
sourcade produktionsinfrastruktur som Smoltek Semi fér
narvarande utvecklar for produktion av ultratunna konden-
satorer. Maskinen kommer att designas och konstrueras for
véxt av kolnanofibrer pa 200 mm kiselwafers och &r de-
signad for att i ett efterféljande skede kunna byggas ut till
en helautomatiserad sé kallad klustermaskin (eng: Cluster
Tool), vilket mojliggdr sémlds integration av maskinen i pro-
duktionen hos den kontraktstillverkare dar hégvolyms-
produktion av Smolteks ultratunna kondensatorer kommer
att ske. Fullt utbyggd kommer klustermaskinen att ha en
produktionskapacitet pa cirka 5 000 200 mm-wafers per
manad, vilket motsvarar cirka 1-3 miljarder kondensatorer
per ar, beroende pa storlek.

Smoltek Semi arbetar &ven med utvecklingen av den férsta
produkten, som bolaget ser har potential att bli varldens
tunnaste avkopplingskondensator for tillampning i pro-
cessorer for mobiltelefoner. Produktionsprocessen, och
den tillhérande kolvéaxtmaskinen som bolaget nu bestéller,
kommer langsiktigt att kunna anvandas for tillverkning av
flera olika kondensatortyper baserat pa Smolteks patent-
skyddade CNF-MIM teknik. Smoltek Semis ambition dver
tid &r aven att utéka och bredda produktfamiljen av CNF-
MIM-baserade kondensatorer. Primara tillampningar finns
inom exempelvis wearables, high performance computing
(HPC) och 5G.
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| bérjan av andra kvartalet meddelades att bolagets vd
Hakan Persson aven tar 6ver som vd for koncernbolaget
Smoltek Semi AB fran och med 1 maj. Denna férandring
genomfors till féljd av att Smoltek Semis nuvarande vd Ola
Tiverman valt att ldmna sin roll fér nya utmaningar. De
funktioner som ingéatt i Olas nuvarande roll kommer delvis
att omférdelas, som en naturlig del av den pagéende och
tidigare kommunicerade férstarkningen av Smoltek Semis
organisation.

5 maj publicerade bolaget en uppdatering och en tydligare
definition av bolagets strategiska mélsattningar, med fort-

satt fokus pé industrialisering och kommersialisering inom
bolagets tva affarsomraden: halvledare och vatgas,

30 maj meddelades att koncernbolaget Smoltek Innovation
(numera Smoltek Hydrogen) tecknat ett samarbetsavtal med
en stor internationell tillverkare av insatsmaterial till elektro-
lysorer. Samarbetsavtalet omfattar utveckling av demon-
stratorer baserade pa Smolteks hogeffektiva nanofiber-
baserade cellmaterial fér PEM-elektrolysoérer.

21 juni presenterade Fabian Wenger, teknisk chef for affars-
omréde vétgas, en teknisk poster vid den internationella
konferensen om elektrolysteknik i Golden, Colorado. Syftet
med presentationen var att introducera Smolteks nanofiber-
baserade cellmaterial till elektrolysdrer och hur det kan
mojliggéra mindre och billigare elektrolysérer och darmed
effektivare och billigare produktion av grén vatgas.

Fabian Wenger, teknisk chef for affarsomrade véatgas

29 juni meddelades att koncernbolaget Smoltek Semi tecknat
ett samforstandsavtal (Memorandum of Understanding)
med en global tillverkare av passiva komponenter, inklu-
sive kondensatorer fér utveckling av Smolteks ultratunna
CNF-MIM-kondensatorer. Parterna kunde darmed presen-
tera en gemensam plan fér produkt- och processutveckling
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for bolagets ultratunna kondensatorer samt massproduktion
och férséljning via ett 50/50-agt samriskbolag inom seg-
mentet diskreta kondensatorer.

Under andra kvartalet anstalldes Fredrik Sturesson som
Senior Reliability Engineer i Smoltek Semi. Tjansten ar ny
och Fredrik kommer att ansvara for att de produkter som
utvecklas ar utformade pa ett sddant satt att de uppfyller
tillforlitighetskraven.

| bérjan av det tredje kvartalet meddelades att Smoltek har
fatt en order for att utféra en konceptstudie, baserat pa
bolagets unika kolnanofiberteknologi, for att I16sa ett avan-
cerat materialtekniskt problem for ett globalt medicinteknik-
foretag. Orderns varde ar ca 450 000 kronor.

18 augusti meddelades att koncernbolaget Smoltek Semi
har tecknat ett gemensamt utvecklingsavtal med ett dotter-
bolag till YAGEO Corporation fér kommersialisering av
diskreta kondensatorer, i enlighet med det samférstands-
avtal som tecknades i slutet av juni. Kondensatorerna bas-
eras pa Smolteks patentskyddade CNF-MIM-teknik. | sam-
band med tecknandet av det gemensamma utvecklings-
avtalet erh6ll Smoltek Semi ca 15 miljoner kronor fran
YAGEOQO, som en initial del av den gemensamma finans-
ieringsplanen for utvecklingsaktiviteter inom ramen fér
projektet.

YAGEO:s huvudkontor i New Taipei City, Taiwan

30 augusti publicerades en verksamhetsuppdatering for
bolagets affarsomrade for halvledare. Koncernbolaget
Smoltek Semi har gjort betydande framsteg inom utvecklingen
av tekniken for ultratunna kondensatorer under aret. Detta
har bland annat lett till det gemensamma samarbetsavtal
som undertecknats med YAGEO, vilket férvantas accelerera
industrialiseringen av Smolteks ultratunna kondensatorer.
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14 september holl Smolteks FoU-ingenjér Maria Bylund ett
keynote-anférande vid den internationella halvledar- och
kondensatorkonferensen ESTC i Sibiu, Rumanien. Huvud-
fokus pa konferensen var aktuella framsteg och utveckling
inom paketering och integrering av elektroniska system och
komponenter. Marias anférande handlade om Smolteks
CNF-MIM-teknologi och hur den méjliggor tillverkning av
varldens tunnaste kondensatorer, samt hur vara ultratunna
kondensatorer — tack vare sin hdga prestanda i kombination
med sin tunnhet — kan anvandas for en effektivare och mer
flexibel paketering inuti datorer, surfplattor och mobiltelefoner.

Maria Bylund, FoU-ingenjér pa Smoltek

19 september publicerades verksamhetsuppdatering for
bolagets affarsomrade vatgas. Under arets forsta halvar har
betydande framsteg inom utvecklingen av det nanofiber-
baserade cellmaterialet till elektrolysérer uppnatts. Bland
annat har ett samarbete med en global tillverkare av insats-
material till elektrolysorer inletts for att tillverka en PEM-
elektrolysoércell (demonstrator) och dédrmed bevisa pre-
standan hos cellmaterialet. Under sommaren genomférdes
dessutom tva interna rekryteringar till affarsomradet; Qi Li,
PhD, som R&D Project Manager samt Xin Wen, PhD, som
Nanotechnology Scientist. Dessutom rekryterades Bastien
Penninckx, fran University of Montpellier, som laboratorie-
ingenjor. Under oktober tilltradde aven Jaime Sanchez, PhD
som Senior Corrosion and Catalyst Scientist, som ar en
internationell expert inom omradet.

21 september meddelades att Smolteks styrelse har fattat
villkorat beslut om en féretradesemission av units om cirka
67 MSEK. Den foreslagna foretradesemissionen, villkorat av
godkannande fran extra bolagsstamman den 24 oktober
2022, omfattas till cirka 65 procent av teckningsférbindelser
och garantiataganden. Kallelse till extra bolagsstamma
publicerades 22 september.
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| slutet av det tredje kvartalet meddelades att koncern-
bolaget Smoltek Innovation AB har bytt namn till Smoltek
Hydrogen AB. Bolagsnamnet andras till f6ljd av att inno-
vationsprojektet kring nya cellmaterial till elektrolysoérer for
produktion av vatgas omformats och blivit ett eget sjalv-
standigt innovationsprojektet kring nya cellmaterial till
elektrolysoérer fér produktion av vatgas omformats och blivit
ett eget sjalvstandigt affarsomrade i Smoltek. Namnbytet &r
ett logiskt nasta steg dé bolaget har egen personal och
samarbetsavtal med externa parter. Nasta steg inom afférs-
omréadet &r att borja bygga prototyper tillsammans med
potentiella kunder samt att planera den férsta pilotanlag-
gningen for tillverkning av cellmaterial. Detta inkluderar
delmalet att under vintern, tillsammans med bland annat en
stor tillverkare av insatsmaterial till elektrolysérer, bygga en
komplett PEM-elektrolysdrcell i laboratorieskala.

Uppdraget att utveckla nya teknikkoncept fran Smolteks R&D
till nya marknader och att bredda anvandningen av bolagets
patentskyddade karnteknologi fér nanofiber till andra
omraden utéver halvledarindustrin och vatgasindustrin
kommer nu flyttas till teknikutvecklingsbolaget Smoltek AB.

| bérjan av fjarde kvartalet meddelades att koncernbolaget
Smoltek Semi och YAGEOQO har inlett arbetet med att kom-
mersialisera Smolteks teknologi avseende ultratunna kon-
densatorer i enlighet med det gemensamma utvecklings-
avtalet som tecknades i somras. Det gemensamma arbetet
inleddes med en workshop i Goéteborg med syftet att satta
riktlinjer for industrialiseringens fardplan inklusive teknik-
och produktutveckling samt marknadsbearbetning.

24 oktober hélls extra bolagsstdmma i Smoltek Nanotech
Holding AB. Stdmman genomférdes enbart genom post-
rostning utan fysiskt deltagande. P& stamman beslutades
att anta den av styrelsen féreslagna nya bolagsordningen.
Stamman beslutade ocksa att godkanna nyemission av
aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Stamman beslutade aven, i enlighet
med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen under tiden till nasta arsstamma, fatta
beslut om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner
och/eller konvertibler.



Smoltek Nanotech Holding AB | Arsredovisning 2022: Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

9 november meddelades att koncernbolaget Smoltek
Hydrogen har mottagit en order av ett antal testprover for
cellmaterial till elektrolysérer fran en internationell
elektrolysortillverkare. Materialproverna utgérs av pordst
titan som ska beldggas med Smolteks kolnanofibrer och ett
korrosionsskydd. Detta gér det méjligt for elektrolysor-
tillverkaren att undersdka hur Smolteks cellmaterial presterar
i kombination med tillverkarens évriga materialval och ut-
forande. Elektrolysortillverkaren och Smoltek Hydrogen har
kommit éverens om att driva ett projekt tillsammans dér
material fran bada parter byggs samman till kompletta
elektrolysorceller i laboratoriestorlek, sa kallade testceller.
Dessa testceller kérs sedan av tillverkaren enligt forut-
bestdmda protokoll, dar de férst méater cellens prestanda.
Darefter anvands sarskilda testmetoder for att ge en
indikation pé cellens livslangd. Resultaten av dessa matningar
delas darefter med Smoltek.

15—18 november presenterade Smoltek tillsammans med
YAGEO tekniken fér kommande ultratunna kondensatorer till
mobiltelefoner vid SEMICON Europe 2022, som &r Europas
storsta elektronikkongress for elektronik- och halvledarindustrin.

"Produktlansering” av CNF-MIM-tekniken vid Semicon Europa 2022

18 november meddelades utfall i bolagets emission av units
och teckningsoptioner. Genom féretradesemissionen till-
fordes bolaget cirka 43,4 miljoner kronor fére emissions-
kostnader. Foéretradesemissionen tecknades till totalt 65,0
procent, varav cirka 35,2 procent tecknades med stdd av
unitratter, cirka 2,1 procent tecknades utan stéd av unitratter
och cirka 27,7 procent tecknades av emissionsgaranter.
Sammantaget tecknades 4 824 124 nya aktier och 2 412 060
teckningsoptioner av serie TO 7. Genom féretradesemissionen
okade antalet aktier i bolaget med 4 824 124 fran 9 282 895
aktier till 14 107 019 aktier; aktiekapitalet 6kade samtidigt

med cirka 574 687,77 kronor, fran ca 1 105 856,30 miljoner
kronor till cirka 1 680 540,48 miljoner kronor.

Vid fullt utnyttjande av samtliga utfardade teckningsoptioner
av serie TO 7 kan bolaget tillforas ett ytterligare kapital-
tillskott om upp till cirka 32,5 miljoner kronor. D& tecknings-
kursen for att teckna nya aktier med hjélp av tecknings-
optionerna baseras pa 70 procent av Smolteks aktiekurs
under en matperiod ar storleken pa emissionen beroende av
aktiekursens utveckling. For att kapitaltillskottet ska uppna
32,5 miljoner kronor kravs en volymv&gd aktiekurs under
matperioden som I6per frdn och med den 5 juni 2023 till och
med den 19 juni 2023, om minst 19,30 kronor samt att alla
teckningsoptioner nyttjas. Vid en aktiekurs p& exempelvis
6,40 kronor blir kapitaltillskottet vid fullt utnyttjande ca 7
miljoner kronor.

30 november meddelades att bolaget, i enlighet med de gar-
antiavtal som ingicks i samband med féretradesemissionen,
har genomfort en riktad emission av units till en av garant-
erna, vilken har valt att erhalla sin garantiersattning i form av
nya units. Teckningskursen i den riktade ersattningsemis-
sionen faststalldes till 36,00 SEK per unit och betalning har
skett genom kvittning av garantens fordringar.

Samarbetet med DC Advisory, en ledande global finansiell
radgivare med expertis inom industriella transaktioner, har
fortsatt under 2022. Deras breda natverk inom saval halvledar-
och elektronikindustrin som inom andra industriella segment
har bidragit till 6kad global narvaro samt éppnat mojligheter
genom strategiska relationer inom bade nya och befintliga
applikationsomraden och industrier.

Forskning & utveckling
Smoltek visade upp fortsatta FoU-framsteg inom bolagets
affarsomraden halvledare och vatgas under 2022.

Affarsomrade vatgas: Tillsammans med var samarbets-
partner fér insatsmaterial i PEM-elektrolysérer har Smoltek
Hydrogen utvérderat hur man integrerar korrosionsskyddade
nanofibrer i anoden sé att stromtatheten kan bibehéllas med
vasentlig minskad andel av katalysatormaterialet iridium. Vi
ser ett starkt intresse hos vara partners for denna typ av
|6sning som kan mojliggdras med nanostrukturerade
elektroder.
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Arbetet med Smolteks IP-utveckling fortsatte under aret och
vid arets slut kunde bolaget rakna in 76 beviljade patent
globalt. Fyra av Smolteks beviljade patent under aret ar
relaterade till omraden fér bolagets kondensatorteknologi
CNF-MIM. Tvéa av dessa patent relaterar till patentfamiljen
Compact Energy Storage Interposers, dvs uppfinning och
tillverkning av extremt tunna energilagringsenheter inbaddade
i en interposer. Vara koncept for energilagringsenheter kan ha
manga former, t.ex. diskret (enskild komponent), integrerad
komponent, eller den kan ta formen dar slutresultatet ar en
interposer med CNF-MIM-kondensatorer inbaddade i den. De
tva andra patenten med inriktning mot CNF-MIM-tekniken
hanfor sig till patentfamiljen for kondensatorapplikationer pa
interposers. Patentskyddet kring interposers bygger pa
behovet av att forbattra kretsprestanda genom att méjliggéra
smartare, kompakta energilagringsenheter som i sin tur kan
mojliggora effektivare energihanteringslésningar. Tva av arets
beviljade patent hanfor sig till Assembly Platform-familjen
(Smoltek Tiger), som &r en lésning for att utnyttja den standigt
okande efterfragan pa miniatyrisering av elektroniska
komponenter och sammankoppla dem i form av en
sammansattning for att minimera halvledarpaketeringar.

Moderbolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att, i egen regi eller ge-
nom koncernbolag, utveckla teknologi och immateriella rattig-
heter inom nanoteknologiomradet for licensiering till elektro-
nik- och halvledarindustrin, och darmed férenlig verksamhet.

Efter arets utgang

1 februari 2023 flyttade Smoltek-koncernen in i nya lokaler pa
Otterhallegatan 1 i centrala Goteborg. De nya lokalerna ar
anpassade och mer &ndamalsenliga fér den vaxande org-
anisationen, som temporart varit uppdelad pa tva kontor. |
anslutning till de nya lokalerna inryms &ven tva laboratorier,
varav det ena ar bolagets existerande laboratorium med
elektrisk mat- och provutrustning for halvledarkomponenter for
Smoltek Semis verksamhet. Det andra ar ett helt nytt labora-
torium dar kompletta elektrolysorceller kan byggas och testas
i egen regi, vilket kommer att accelerera Smoltek Hydrogens
utvecklingsarbete for cellmaterialet till elektrolysérer samt maoj-
liggora langtidstester av funktion och korrosionsresistens hos
olika material.

2 februari meddelade bolaget att styrelseordférande Peter
Augustsson avbojer omval vid kommande arsstamma. Val-
beredningen har inlett sbkprocessen och har som ambition att
presentera sitt fullstandiga forslag till styrelse, inklusive ny
styrelseordférande, i god tid innan Smolteks arsstdmma, som
halls i Goteborg 11 maj. Peter Augustsson har varit styrelse-
ordférande i Smoltek sedan bolaget boérsnoterades 2018.

9 februari justerade bolaget de strategiska malsattningarna i
forhallande till de som publicerades i maj 2022. Detta beror till
stérsta del pa det inledda samarbetet med den amerikansk-
taiwanesiska kondensatortillverkaren YAGEO for affarsomrade
halvledare. Omsattningsmalet for den forsta produkten ar
minst 400 miljoner kronor &r 2027, for att darefter successivt
flerfaldiga omséattningen genom att addera fler produkter
inom familjen ultratunna kondensatorer.

9 mars meddelade bolaget att man inlett ett férdjupat samar-
bete med teknikkonsultbolaget Qamcom fér att avropa spec-
ialister inom vissa avgransade projekt. Syftet ar att sakerstalla
fortsatt hogt tempo inom teknik- och produktutveckling for
bolagets bada affarsomraden; halvledare och vétgas.

17 mars meddelades att koncernbolaget Smoltek Hydrogen
utsett Shafig Kabir som ansvarig fér volymprocesser inom
affarsomrade véatgas. Shafiq grundade Smoltek i december
2005 och har varit ansvarig for att utveckla Smolteks teknik-
plattform, baserad pa konduktiva nanostrukturer, och patent-
portfélj fér att kunna anvandas inom ett flertal industrisektorer.
| januari 2021 valde han dock att sluta for att genomféra ett

Executive MBA-program men &r nu tilloaka i bolaget.

Smolteks huvudkontor pa Otterhéllegatan 1 i Géteborg
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Styrelse

Peter Augustsson har en civilingenjérsexamen inom maskinteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola.
Han har éver 40 érs erfarenhet fran fordons-, teknik- och komponentbolag, bland annat med
ledande befattningar inom Volvo Personvagnar samt som vd fér SKF och Saab Automobile.

Aktieinnehav: 94 321 via dgarbolag
Optioner: 80 000

Finn Gramnaes &r utbildad inom maskinteknik och har stor erfaren-het av att bygga féretag i
Sverige och USA, inom flera teknikomraden. Han &r bl a vd for utvecklingsbolaget Gramtec
Innovation och investmentbolaget Gramtec Business Partner.

Aktieinnehav: 1 871 184 via &garbolag + 20 785 privat
Optioner: -

Gustav Brismark ar utbildad civilingenjor inom teknisk fysik vid Uppsala universitet. Han har 6éver
30 ars erfarenhet av teknikutveckling, patent- och licensieringsfragor samt kommersialisering av
ny teknik. Gustav kommer senast fran Ericsson, dar han var chef for bolagets globala patent-
licensieringsaffar.

Aktieinnehav: 2 724 via dgarbolag + 3 409 privat

Optioner: 50 000

Edvard Kélvesten har en PhD inom mikroelektrokemiska system fran Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm. Han besitter djup kunskap inom Smolteks affarsomrade som riktar sig till halvledar-
industrin och har mangarig erfarenhet av bolagsbyggande. Han &r vd och grundare av Silex
Microsystems som idag omsatter &ver en miljard kronor.

Aktieinnehav: -
Optioner: 30 000

Per ar utbildad civilingenjor fran KTH samt har en Executive MBA-examen fran Lunds universitet.
Per Zellman har mangarig erfarenhet inom bolagsbyggande och kommersialisering fran bland
annat halvledarindustrin. Tidigare styrelseerfarenhet fran bland annat Norstel AB, Ascatron AB samt
Acosense AB.

Aktieinnehav: 6 000

Optioner: 10 000
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Ledande befattingshavare och revisor

HAKAN PERSSON
Foédd 1961. Koncernchef sedan 2021 samt vd i Smoltek Semi AB sedan 2022.

Héakan Persson &r utbildad féretagsekonom vid Lunds universitet. Han har erfarenhet som VD i
flertalet noterade teknikbolag. Hakan kommer narmast fran biometribolaget Next Biometrics, dar han
var interim Senior Vice President, Sales & Strategy.

Aktieinnehav: 50 000

Optioner: 50 000

ELLINOR EHRNBERG
Fédd 1966. President Smoltek Hydrogen AB, anstélld sedan 2021.

Ellinor Ehrnberg innehar en PhD inom teknik och féretagsstrategi fran Chalmers Tekniska Hogskola
i Goteborg. Hon har 30 ars global erfarenhet inom innovation, affarsutveckling, strategi, bolagsfor-

vary, forskning, forsaljning och foéretagsledning, primart frin SKF samt &ven Husqgvarna, Mélnlycke
Health Care, RISE och Arthur D Little.

Aktieinnehav: 7 200

Optioner: 35 600

FARZAN GHAVANINI
Foédd 1978. CTO, anstalld sedan 2022.

Farzan Ghavanini har en PhD inom nanoteknologi fran Chalmers Tekniska Hogskola i Géteborg.
Han har en gedigen erfarenhet frén ledande befattningar inom teknikutveckling, nyligen som
chef for utveckling av ny teknologi pa Fingerprint Cards. Farzan har vardefull erfarenhet av
industrialisering av nanoteknik.

Aktieinnehav: -

Optioner: -

KARL LUNDAHL
Foédd 1977. COO & Head of R&D, anstalld sedan 2019.

Karl Lundahl &r utbildad civilingenjor inom kemiteknik vid Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg.
Han har ¢ver 15 ars erfarenhet av tillampad forskning och utveckling inom elektronik- och halv-
ledarindustrin. Han har &ven erfarenhet av att skala upp prototyptillverkning till produktion i mycket
héga volymer.
Aktieinnehav: -
Optioner: 8 000

PIA TEGBORG
Foédd 1968. CFO, anstalld sedan 2020.

Pia Tegborg &r utbildad civilekonom vid Handelshégskolan i

Goteborg. Hon besitter gedigen erfarenhet av att driva ZLATAN MITROVIC

ekonomi- och finansfunktioner inom bland annat tillvaxtbolag. | Huvudrevisor

Pia har &ven en lang erfarenhet av strategisk kommunikation. Zlatan Mitrovic ar auktoriserad

Aktieinnehav: - revisor p& Grant Thornton Sweden

Optioner: 9 000 AB. Sedan 2016 &r han revisor for
Smoltek Nanotech Holding AB.
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Aktien, aktiekapital och resultatdisposition

Aktiekapitalet i Smoltek Nanotech Holding AB uppgick per
den 31 december 2022 till 1,690 297 SEK fordelat pa 14
188 887 aktier. Samtliga aktier &r av samma slag. Aktien
handlas pa Spotlight Stockmarket under benamningen
SMOL. Agarantalet i bolaget uppgick per den 31 december
2022 till ca 3 200 st. De tio stdrsta aktiedgarna &gde aktier
motsvarande 47,94% av kapitalet och rosterna.

Optionsprogram

Vid &rsstdmman 2022-05-12 besl6ts att emittera hogst 409
000 teckningsoptioner till ledningspersoner och évriga
anstallda samt till vissa styrelseledamaoter. 109 000 av
dessa utnyttjades. Optionerna har en I6ptid pa tre ar och

|6senpriset ar 45,80 kronor per aktie.

Vid extra bolagstdmma 2021-12-20 besl6ts att emittera
hdgst 50 000 teckningsoptioner till verkstallande direktor
Héakan Persson samt 40 000 teckningsoptioner till styrelsens
ordférande Peter Augustsson. Teckningsoptionerna ut-
nyttjades till fullo. Optionerna har en 6ptid pa tre ar och
|6senpriset &r 47,83 kronor per aktie.

Vid arsstamman 2021-05-27 beslots att emittera hogst
123 000 teckningsoptioner med ratt fér vissa styrelse-
ledambter och vissa nyckelpersoner i bolaget att teckna
sig. 79 100 av dessa utnyttjades. Optionerna har en l6ptid
pa tre ar och I6senpriset ar 70 kronor per aktie. Vidare
beslots att ge medarbetare, saval nuvarande som
tillkommande, utifran férutbestamda kategorier ratten att
forvarva hogst 52 000 teckningsoptioner fran bolaget.
Optionerna ska overlatas pa marknadsmassiga villkor till en
premie som faststalls utifran ett beréknat marknadsvarde
per dagen for den aktuella dverlatelsen.

Vid arsstamman 2020-06-09 besléts att emittera hogst
48 000 teckningsoptioner med ratt fér nyckelpersoner i bo-
laget att teckna sig. 8 640 av dessa utnyttjades. Optionerna

har en 16ptid pa 3 ar och 16senpris &r 115 kronor per aktie.
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Agarférhallande och dgarstruktur*

Aktiedgare Antal Réster och

aktier (st) kapital (%)
Gramtec Business Partner AB 1871184 13,19%
Peter Enoksson 1204 142 8,49%
Mangold Fondkommision AB 888 848 6,26%
Formue Nord Markedsneutral 768 159 5,41%
Avanza Pension 742 299 5,23%
Kaj Holmberg 446 263 3,15%
Tuvedalen Limited 316 230 2,23%
Nordnet Pensionférsakring AB 282 199 1,99%
Forsakringsbolaget Skandia 148 096 1,04%
Bo Hedfors 135270 0,95%
Ovriga 7 386 197 52,06%
Totalt 14 188 887 100,0%

*Information fran Euroclear.

Styrelsens forslag till resultatdisposition

Till &rsstammans forfogande star féljande medel:

Balanserad vinst -39 344 099
Overkursfond 236 218 375
Arets resultat -15 363 880

181 510 397

Styrelsen foreslar att de disponibla medlen féres i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas
till efterféljande resultat- och balansréakningar med

tillhérande notanteckningar.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Nedan redogérs for de riskfaktorer som bedéms ha
paverkan pa Smolteks framtidsutsikter.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till teknisk utveckling

Bolaget bedriver utveckling av kolnanofiberstrukturer for
utveckling av produkter och processteg fér massproduktion
av dessa, priméart avsett for ultratunna kondensatorer till
halvledarindustrin och hoégeffektiva cellmaterial till elektrolys-
orer inom vatgasindustrin. Férandringar i dessa branscher,
som ar teknologiskt hégintensiva och karaktariseras av
snabb utveckling, kan vara férknippade med stor osakerhet
jdmfért med bolag i mer stabila branscher och marknader
med mindre féréandringar.

Det finns en risk att Bolaget missbeddmer den tekniska
utvecklingen och/eller marknaden avseende ovan branscher
och nya tekniker kan utvecklas som gor Bolagets framtida
produkter obsoleta. Detta kan innebéara férsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produkt-
kategorier med uteblivna intékter och/eller 6kade utvecklings-
kostnader som féljd.

Risker relaterade till férséljning, licens- och samarbetsavtal
Smolteks framtida férséaljning ar beroende av att Bolaget
antingen lyckas inga kommersiella avtal om forsaljning,
partnerskap eller licensiering av den teknik och de pro-
dukter som Bolaget utvecklar med industriella aktorer
alternativt att Bolaget lyckas med forséljning av denna
genom egna kanaler.

For att Bolaget och/eller dess framtida affarspartners med
vinst ska kunna marknadsféra och kommersialisera den tek-
nik och de produkter som Bolaget utvecklar maste efterfragan
péa dessa vara tillrackligt god. Det finns en risk att Bolagets
framtida produkter inte far en bred marknadsacceptans eller
att den efter en kommersialisering minskar exempelvis till
foljd av att konkurrerande |6sningar som idag inte &r k&nda
introduceras p& marknaden alternativt att Bolagets
produkter inte uppnar erforderlig kvalitet. Det finns &ven risk
att priset pa den teknik och de produkter som Bolaget
utvecklar inte kan séttas till en av Bolaget 6nskad niva vid
kommersialisering. Skulle efterfragan eller priset utebli vid,
eller minska efter, en kommersialisering kommer detta
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
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Det finns vidare en risk att Smoltek misslyckas med att inga
avtal med industriella aktorer, eller att sddana avtal inte kan
traffas pa sé fordelaktiga villkor som Bolaget 6nskar.
Bolagets forméaga att teckna framgangsrika avtal ar bland
annat beroende av ett framgéangsrikt utvecklingsarbete,
kvaliteten i teknikplattformen och i Bolagets forskning och
dértill hérande underlag, robustheten av Bolagets immat-
eriella rattigheter samt att Bolaget i dvrigt framstar som en
trovéardig och attraktiv affars- och samarbetspartner. Poten-
tiella samarbetspartners kan, for att inga avtal, stélla krav pa
att kompletterande tester utférs pa Bolagets produkter eller
teknikplattformen, vilket kan skapa férseningar och &ven
skapa férdyrningar av Bolagets marknadsetablering. Skulle
Bolaget inte leva upp till de potentiella krav som samarbets-
partners stéller skulle det kunna ha en hég negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Om Smoltek lyckas med att inga betydande licens-, part-
nerskaps- eller samarbetsavtal kan det rimligtvis férvantas
att en betydande andel av Bolagets potentiella intakter inom
ramen for ett sddant avtal utgors av sa kallade milstolpe-
betalningar, det vill sdga engangsbetalningar som utbetalas
forst om och nar vissa faststéllda mal uppnés. D& merparten
av ersattning inom ramen fér denna typ av kommersiella
avtal typiskt sett utgar med fordréjning, vid diverse kom-
mersiella matpunkter och i form av royalty-erséattning finns
det risk att Bolaget slutligen inte erhaller merparten av det
potentiella vardet av ett sddant avtal om inte faststéllda mal
(s& kallade milestones) uppnés.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet bygger pé forskning och utveckling av
avancerade hogteknologiska produkter och ar i hdg grad
beroende av sina anstallda och konsulter, sarskilt Bolagets
ledande befattningshavare, varav vissa av dessa aven ar
aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa nyckel-
personer skulle lamna Bolaget skulle det kunna férsena eller
forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verk-
samhet. Det ar viktigt for Bolaget att kunna attrahera och
behélla kvalificerad personal. Utvecklingen och forskning
inom dessa omraden kraver att Bolagets medarbetare
innehar adekvata utbildningar, erfarenheter och specialist-
kunskaper som éar eftertraktade pa arbetsmarknaden.

For det fall Bolaget inte lyckas behalla nyckelpersoner eller
inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i framtiden finns
en risk att detta negativt paverkar Bolagets mojligheter att
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utvecklas och pé sé sétt rendera framtida intékter. Ovéantade
forluster av nyckelpersoner skulle vidare i ett kortsiktigt
perspektiv kunna leda till kostnadsoékningar och att Bolagets
utveckling av ultratunna kondensatorer och hégeffektiva
cellmaterial, atminstone kortsiktigt, forsamras vasentligt.

Konkurrens

Pa Bolagets huvudsakliga marknader USA och Asien finns
det flera andra aktérer som bedriver liknande och konkur-
rerande verksamheter, s& som exempelvis Murata och
TSMC. Vissa av dessa konkurrerande aktérer har, pa grund
av sin tillgang till stérre personella och finansiella resurser,
battre forutsattningar att skyndsamt anpassa utbud och
produkter efter kunders 6nskemal och efterfragan. Smoltek
har for narvarande 20 anstallda vilket sett till vissa av sina
konkurrenter far anses vara begransade personella resurser.
Om kunders efterfragan skiftar pa ett fér Bolaget oférutsett
satt, eller om Bolagets teknologi inte visar sig vara tillrackligt
konkurrenskraftig, ar det inte sékert att Smoltek framdéver
kommer att kunna férbattra sin nuvarande marknadsposition.
Branschens stora potential skulle vidare kunna innebéra att
annu inte etablerade aktérer antrar marknaden och att
sadan 6kad konkurrens leder till prispress av Bolagets
produkter och tjanster samt minskad marknadsandel, vilket
kan fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, framtida
tillvaxt, resultat och finansiella stallining.

Risker relaterade till produktansvar och bristande
produktkvalitet

Att hdlla hdg produktkvalitet &r en viktig faktor inom det om-
rade dar Bolaget &ar verksamt. Marknadsféring och forsaljning
av den typ av produkter som Bolaget i framtiden avser att
kunna erbjuda medfér en betydande risk for krav grundade
péa produktansvar.

Bristande kvalitet i och/eller utformning av Bolagets framtida
levererade produkter och/eller manualer/anvisningar/instruk-
tioner som leder till skada péa person eller egendom kan
medfora att skadestdndsansprak riktas mot Bolaget. Det
finns en risk att den forsékring som Bolaget vid var tid har
tecknat inte tacker eventuella krav betraffande produkt-
ansvar som kan komma att framstéllas, exempelvis om ett
produktansvarskrav inte omfattas av férsékringsskyddet
eller om skadestandskravet dverstiger forsakringsbeloppet.
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Det finns darutéver en risk att Bolaget inte kan erhalla eller
bibehélla sddant forsékringsskydd pé fér Smoltek

acceptabla villkor.

Bolaget har hittills endast paborjat industrialiseringen och
kommersialiseringen av sina produkter varfor det ar svart att
forutspd i vilken utstrackning eventuella produktproblem kan
komma att uppsta i framtiden. Det finns &ven en risk att det
uppstar problematik vid faststéllandet av huruvida ett fel
exempelvis i processorer i elektroniska enheter beror pa
Smolteks produkt eller en annan komponent, och att ett
sadant faststallande blir bade tids- och kostnadskravande
for Bolaget.

Eventuella tvister rérande produktansvar kan vara mycket
kostsamma och kan leda till omfattande negativ publicitet
for Bolaget. Om nagon av ovan ndmnda risker skulle
realiseras skulle det kunna medféra betydande kostnader,
och ha en hog negativ inverkan pa Bolaget och dess
verksamhet, sdval anseendemassigt som finansiellt.

LEGALA RISKER

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess

Bolagets teknik och produkter bygger pé ett antal patent.
Bolagets framtida framgang kommer séledes till betydande
del att vara beroende av Bolagets formaga att erhalla och
bibehélla immaterialrattsligt skydd pé de marknader dar
Bolaget verkar. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller
patent for sina framtida utvecklade produkter. Patent har
vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen
av varje patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat d&
all patentlagstiftning inte &r harmoniserad.

Att vara ett Bolag med en kommersiellt central patentportfolj
medfor ett antal risker. Andra féretag kan med sina produkter
och verksamheter gora intrdng i Bolagets patent. Andra
foretag kan dessutom ha ansoékt om patent eller registrering
av annan immateriell rattighet inom samma omrade som den
teknologi som Bolaget utvecklar. Det finns ocksa en risk att
Bolagets teknologi gor intrdng i tredje mans réattigheter och
registrerade immateriella rattigheter. Bolaget kan komma att
tvingas fora rattslig process for att skydda sina patent och

for att beivra intrang. Kostnaden och tidsatgangen for réatts-
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liga processer kan vara betydande, och Bolaget kan komma
att forlora sddana processer. Det skulle kunna medféra ett
Bolaget behover betala betydande skadestand. Det fore-
ligger en risk att befintlig och eventuell framtida patent-
portfélj och dvriga immateriella rattigheter som innehas av
Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd.

Bolaget ar aven beroende av egenutvecklade féretagshem-
ligheter och know-how. Bolaget stravar efter att skydda
dessa varden, bland annat genom sekretessavtal med
anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det &r dock inte
mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfér en risk att konkurrenter eller andra
obehdriga far del av och kan dra nytta av den know-how
och de féretagshemligheter som utvecklas av Bolaget.
Vidare kan spridande av féretagshemligheter paverka
Bolagets mojligheter att beviljas patent till uppfinningar eller
till och med utesluta méjlighet till beviljande av patent.

Om Bolagets immateriella rattigheter, know-how och
foretagshemligheter inte &r fullgott skyddade foreligger det
en risk att Bolagets kostnader dkar vasentligt i syfte att
forsvara de varden som ar kopplade till sddana rattigheter.
Det féreligger vidare en risk att Bolagets potentiella framtida
intakter vasentligen minskar i en saddan situation eftersom
det kan innebéara svarigheter att kommersialisera Bolagets
produkter.

FINANSIELLA RISKER

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har bedrivit verksamhet under en forhallandevis kort
period och har endast pabdrjat industrialiseringen och
kommersialiseringen av sina huvudsakliga affarsomraden;
halvledare eller vatgas. Darmed har Bolaget endast en
begransad historik samt ingen bevisad intjaningsféormaga.
Bolaget ar beroende av en framgangsrik kommersialisering
och marknadsintroduktion av sin teknikplattform och
produkter. Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller
langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten.
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

Risk férknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och évrig
verksamhet med hjélp av nyemissioner och mot bakgrund
av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan
Smoltek komma att behova ytterligare kapital framgent fér
att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget véljer att ta in
ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintliga icke-teckningsberéattigade aktiedgares innehav att
spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att
inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Sadan
utspadning innebadr att aktiedgarens relativa roststyrka och
darmed mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar
och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle
detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs,

vilket i sin tur aven inverkar negativt pa befintliga aktie&dgare.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Smolteks aktier ar noterade pé Spotlight Stock Market.
Befintliga och presumtiva aktiedgare bdr beakta att en
investering i Smoltek &r férenad med risk och att det inte kan
férutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Smolteks
aktiekurs har historiskt varit volatil och kan aven framgent
komma att fluktuera till f¢ljd av bland annat resultatvaria-
tioner i Bolagets kvartalsrapporter, det allménna konjunktur-
laget, allmanna makroekonomiska faktorer samt férandringar i

aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.

Risker med agarkoncentration

Bolaget har idag tva storre aktiedgare — Gramtec Business
Partner AB och Peter Enoksson — som tillsammans kontrol-
lerar cirka 21,1 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.
Dessa aktiedgare har aven historiskt haft stort inflytande
Over Bolaget. S&dana kontrollagare har ett i praktiken mycket
stort inflytande 6ver ett listat bolag och kommer att kunna
paverka utfallet av merparten av sddana drenden som
beslutas pa bolagsstdmma, inklusive hur Bolagets resultat
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Kontrollagare kan dartill ofta indirekt utéva inflytande &ver
Bolaget genom uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget.
Det finns risk att sddana kontrollagares intressen inte &r i
linje med &vriga aktiedgares vad avser exempelvis vinst-
utdelning och strukturaffarer. Sddana &garkoncentrationer
kan aven paverka forutsattningarna for agarférandringar i
Bolaget och samgéenden med andra foretagsgrupperingar.
Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling
negativt i medelhég omfattning.
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Nyckeltal

Flerarséversikt (KSEK)

Koncernen
Nettoomsattning
Soliditet*

Likvida medel (inklusive kortsiktiga placeringar)

Balansomslutning
Resultat efter finansiella poster
Resultat per aktie

Resultat per aktie efter mojlig utspadning

Moderbolaget

Nettoomsattning
Soliditet*

Likvida medel (inklusive kortsiktiga placeringar)

Balansomslutning
Resultat efter finansiella poster

* Justerat eget kapital / balansomslutning

Nyckeltal

2021

1360
94,8%
71586
143 533
-24 744
-3,01 SEK
-2,90 SEK

5017
94,3%
60 641

172 895
-49 697

24

2020

2573
96,4%

87 683
144 039
-13 561
-1,99 SEK
-1,64 SEK

2 951
99,0%
82 238

192 910
-2 473

2019

506
92,6%

24 642
68 540
-12 565
-2,06 SEK
-1,95 SEK

2500
98,9%
22725
95 942

-828
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Eget kapital

(SEK)
Koncernen

Vid arets borjan 2022-01-01

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emission av aktier (riktad emission garant)
Emissionskostnader

Avrets resultat

Vid arets slut 2022-12-31

(SEK)
Moderbolaget

Vid arets borjan 2022-01-01

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emission av aktier (riktad emission garant)
Emissionskostnader

Arets resultat

Vid arets slut 2022-12-31

Aktiekapital

1105 856

574 688
9753

1690 297

Aktiekapital

1105 856

574 688
9753

1690 297

25

Ovrigt
tillskjutet
kapital

191 793 367
577 300

43 417 116
727 059
-9.821 975

226 692 867

Ej registrerat
aktiekapital

Annat eget
kapital
inklusive
arets resultat

-56 898 662

-46 803 338

-103 702 000

Overkursfond

fritt eget
kapital

201 318 820
577 300

43 417 116
727 059

-9 821 975

236 218 320

Summa eget
kapital

136 000 561
577 300
43991 804
736 812
9821 975
-46 803 338

124 681 164

Ovrigt fritt
eget kapital

-39 344 099

-15 363 880

-54 707 979
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Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not

Nettoomséttning

Erhallet bidrag

Aktiverat arbete for egen rékning 8
Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 3,4
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Forséaljning av vardepapper

Nedskrivning av Kkortfristig placering

Réanteintakter

Réantekostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa arets resultat 5

Avrets resultat

26

2022

2691 845
0

4 986 875
23 527
7702 248

-12 306 964
-15 504 933
-25 264 494
-45 374 144

-389 851

-1 046 634
23 259

-15 968

-46 803 338

-46 803 338

2021

1359728
109 957
4 496 956
118 175
6 084 816

-13 085 371
-17 972 000
-24 972 555

239 079

-10 869
-24 744 345

-24 744 345
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Balansrakning for koncernen — tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag
(SEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgdngar

Forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordran

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

27

2022-12-31

64 607 798

4 028 863
4402 474

73 039 136

429 696
2392 379
516 501
3 338 575

48 353 160
22755171
74 446 906

147 486 042

2021-12-31

63 498 359

4 583 662

68 028 021

160 092
202 761
2161215
1340923
3 864 991

31346 670
40239 734
75 451 395

143 533 416
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Balansrakning for koncernen — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditistitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

28

Not

10

11

2022-12-31

1690 297
226 693 367
-103 702 000

124 681 224

703 926

703 926

2140 037
14 436 563
5524 351
22100 951

147 486 541

2021-12-31

1105 856
191 793 367
-56 898 662

136 000 561

757 890

757 890

1891876

599 493
4 283 654
6 775 023

143 533 416
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Kassaflodesanalys for

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)
LOPANDE VERKSAMHET

Rorelseresultat
Ej kassaflddespaverkande poster
Resultat fran finansiella poster

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Forandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Investering Kkortfristiga placeringar
Forsaljning kortfristiga placeringar
Kassaflode investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission av teckningsoptioner
Emission av aktier

Emissionskostnader

/&terkép av teckningsoptioner
Forandring av langfristiga skulder
Kassafldde finansieringsverksamhet

Féréndring likvida medel
Ingéende kassa

UTGAENDE KASSA

koncernen

2022

-45 374
12 307

-33 449

526
15 326
-17 597

-12 326
-4 902

16 048
-1 216

17 006
31347

48 353

29

2021

-24 973
-10

-24 983

-1 150
2428
-23 705

-11868
-2573
-60 000
19 999
-54 442

21 811

-56 336
87 683

31 347
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2022 2021
Nettoomséttning 5090 399 5016 870
Ovriga rérelseintakter 1264718 718 535
6 355 177 5735 405
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8 857 661 -6 777 098
Personalkostnader 3,4 12 166 779 -10 081 400
Rérelseresultat -14 669 323 -11 123 094

Resultat fran finansiella poster

Resultat vid férsaljining av vardepapper -389 851 239 079
Réanteintékter 6 755 948 1189 220
Nedskrivning av andelar - -40 000 000
Nedskrivning av Korfristig placering -1 046 634 -
Réntekostnader -14 019 -2 263
Resultat fére skatt -15 363 880 -49 697 059

Skatt pa arets resultat - -

Arets resultat -15 363 880 -49 697 059
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Balansrakning fér moderbolaget — tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernféretag
Summa anléggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga kortsiktiga fordringar

Kassa och bank
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

31

Not

2022-12-31

80 313 830
49 847 173

130 161 003

2 381 662
163 121
616 800
137 952

3 299 535

31 336 098
22755 171
54 091 269

187 551 807

2021-12-31

80 313 830
30 114 338

110 428 168

907 992
120 163
580 213
337 848
1946 216

20 400 982
40 239 734
62 586 932

173 015 100
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Balansrakning fér moderbolaget — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Avrets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Leverant6rskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

32

Not

11

2022-12-31

1690 298
1690 298

236 218 375
-39 344 096
-15 363 880
181 510 399

183 200 696

795 555
773 107
2782 448
4 351 110

187 551 807

2022-12-31

1105 856
1 105 856

201 318 820

10 352 963
-49 697 059
161974 724

163 080 580

7 206 524
584 533
536 894

1606 571

9934 520

173 015 100
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

LOPANDE VERKSAMHET
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Kortsiktiga fordringar koncern

Forandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET

Finansiella anlaggningstillgangar
Forandring av fordringar hos koncernféretag
Investering Kkortfristiga placeringar
Forséljning kortfristiga placeringar
Kassafldde investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission av teckningsoptioner
Emission av aktier (féretradesemission)
Emissionskostnader

Aterkc’)p av teckningsoptioner
Kassafldode finansieringsverksamhet

Féréndring likvida medel
Ingéende kassa

UTGAENDE KASSA

2022

-14 669

23

-15 036

-8 693

1743
-21 986

-19 000

16 048

-2 952

577

44 729

-9.822

35484

10 935

20 401

31 336
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2021

11123

-11 125

-881
-305
603
-11 708

-32 000
-60 000

19 999
-72 001

21913

41
21872

-61837
82 238

20 401
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Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr, om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Koncernens och Moderféretagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer ar oférandrade jamfort med féregaende éar.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid uppréattande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningens grunder

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2022. Dotterforetag ar alla féretag i vilkka Koncernen har rétten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnér och utévar
bestdmmande inflytande genom att inneha dver halften av résterna.

Alla dotterféretag har balansdag den 31 december och tillampar Moderféretagets varderingsprinciper.
Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ockséa ar Moderforetagets redovisningsvaluta.
Resultat for dotterforetag som forvarvats eller avyttrats under aret redovisas fran det datum forvarvet,
alternativt till det datum avyttringen, trader i kraft, enligt vad som ar tillampligt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive

orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernfoéretagen. | de fall orealiserade forluster pa
koncerninterna tillgangar aterfors vid konsolidering, prévas dven den underliggande tillgdngens nedskrivnings-
behov utifran ett koncernperspektiv.

Férvarvsmetoden

Koncernen tillampar férvarvsmetoden vid redovisning av rérelseférvarv innebérande att det redovisade vardet
av Moderféretagets andelar i koncernféretag elimineras genom att avréknas mot dotterféretagets egna kapital
vid forvarvet. Moderféretaget upprattar en forvarvsanalys per forvarvstidpunkten fér att identifiera koncernens
anskaffningsvérde, dels fér andelarna, dels for dotterféretagets tillgdngar, avsattningar och skulder.
Rorelseforvarvet redovisas i koncernen fran och med forvarvstidpunkten.

Anskaffningsvardet fér den férvarvade enheten berdknas som summan av képeskillingen, dvs.

* verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument

* utgifter som ar direkt hanférliga till rorelseférvarvet

* tillaggskopeskilling eller motsvarande om detta kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen redovisar identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder i rérelseférvary oavsett om de har

redovisats tidigare i det férvarvade féretagets finansiella rapporter fore forvarvet eller de avser minoritetsintresse.
Forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder varderas vanligen till det verkliga vardet per forvarvstidpunkten.
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Resultatrakningen

Intékter

Intékter uppkommer fran forsaljning av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten Nettoomsattning.
Intékter varderas till det verkliga vardet av det som erhdllits eller kommer att erhéllas for varor som levererats och
tjanster som utforts, dvs. till férsaljningspris med avdrag for handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag
samt mervardesskatt.

Belopp som erhélls for annans rékning ingér inte i koncernens intakter.

Vid senarelaggning av betalning fran kunden redovisas dels en forsaljning av vara/tjanst, dels en ranteintakt. Intakten
av varan/tjansten varderas till nuvardet av samtliga framtida betalningar.

Rénteintakter
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berakning av ranteintékter gors pé basis av den underliggande
tillgadngens avkastning enligt effektiviantemetoden.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation intéktsredovisas nér villkoren for att fa
bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pé framtida prestation intaktsredovisas nar
prestationen utférts. Erhalina bidrag dar alla villkor &nnu inte &r uppfyllda redovisas i posten Ovriga skulder.

Bidrag som erhallits for forvarv av en anlaggningstillgang reducerar anlaggningstillgéngens anskaffningsvéarde.
Ovriga offentliga bidrag redovisas i posten Ovriga rérelseintakter.

Ett offentligt bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgdng som koncernen fatt eller kommer att fa.

Balansrakningen

Vérderingsprinciper m m
Tillgadngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernforetag varderas till anskaffningsvarde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar fran
dotterféretag redovisas som intakt.

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Avskrivning sker med borjan dé utvecklingsarbetet ar fardigstallt.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. En immateriell tillgang redovisas endast nar
tillgangen &r identifierbar, kontroll innehas over tillgdngen och att den férvantas ge framtida ekonomiska fordelar.
Bolagets forskningskostnader kostnadsférs i den period de uppkommer. | bolaget redovisas utgifter for utveckling som
immateriell tillgang, utdver de allmanna kraven angivna ovan, endast under forutsattning att det &r tekniskt och finansiellt
mojligt att fardigstalla tillgangen, avsikten ar och forutsattning finns att tillgangen kan anvandas i verksamheten eller
sdljas samt kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsfors nar de uppkommer.
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Anskaffningsvardet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgangens framtagande. Direkt hanforliga
utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en lamplig andel
av indirekta kostnader. Motsvarande belopp har dverforts till Fond fér utvecklingsutgifter. Fond for utvecklings-
utgifter redovisas i Annat eget kapital inklusive &rets resultat.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter fér en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de 6kar de framtida
ekonomiska foérdelarna som overstiger den ursprungliga bedémningen och utgifterna kan beraknas pé ett tillforlitligt
satt. Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Borttagande fran balansrékningen

Immateriell anlaggningstillgang tas bort frdn balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inte framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av tillgadngen. Nar immateriella anlaggnings-
tillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgangens redovisade
vérde och redovisas i resultatrakningen i ndgon av posterna Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tillgangen pa plats och i skick for att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvéardet ingéar inkopspriset och andra direkt hanférliga utgifter sdsom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster. | anskaffningsvéardet for egentillverkade
materiella anlaggningstillgdng ingar &ven indirekta tillverkningskostnader.

Vid forvarv av materiell anlaggningstillgang dar betalning senarelaggs utgors anskaffningsvardet av nuvardet
av framtida betalningar.

Borttagande fran balansrakningen

Materiella anlaggningstillgangar eller komponenter tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nér inte framtida ekonomiska fordelar vantas frédn anvandning, utrangering eller avyttring av
tillgangen eller komponenten.

Né&r materiella anlaggningstillgdngar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan
forséljningspriset och tillgAngens redovisade varde och redovisas i resultatrékningen i ndgon av posterna
Ovriga rérelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det foreligger ndgon indikation pé att en tillgangs varde &r
lagre &n dess redovisade véarde. Finns det en s&dan indikation berédknas tillgangens atervinningsvarde. Om
atervinningsvardet understiger redovisat varde gors en nedskrivning som kostnadsfors. En internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgadng som annu inte ar fardig att anvandas eller séljas per balansdagen
nedskrivningsprévas alltid.

Atervinningsvérdet for en tillgang eller en kassagenererande enhet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forséljningskostnader och nyttjandevardet.

Verkligt varde med avdrag for férséaljningskostnader utgérs av det pris som Koncernen/Moderféretaget beréknar

kunna erhalla vid en forséljning mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors. Avdrag gor for sddana kostnader som &r direkt hanforliga till forsaljningen.
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Ingen avsattning gors dock for uppskjuten skatt vid den forsta redovisningen av goodwill.

Foérandring av uppskjuten skatt redovisas i resultatrékningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden
anvanda outnyttjade forlustavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder varderas baserat pa hur Koncernen forvantar sig att atervinna/reglera
det redovisade véardet péd motsvarande tillgang/skuld. Vardering goérs utan diskontering och enligt de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade pa balansdagen. En uppskjuten skattefordran varderas till hogst det belopp som
sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga resultat vilket omprévas per
varje balansdag.

Vid rena substansforvarv har Koncernen valt att nuvardesberékna den uppskjutna skatteskuld som uppstéar vid
forvarvet men endast om véardet pé& den uppskjutna skatteskulden &r en vasentlig del av affarsuppgérelsen och det
finns ett dokumenterat samband mellan kdpeskilling och Koncernens vardering av den uppskjutna skatteskulden.

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tilgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som latt kan omvandlas till kdnt belopp och som &r utsatta fér obetydlig
risk for vardefluktuationer. Sddana placeringar har en l6ptid p& maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet fér emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Eventuella transaktionskostnader som sammanhanger med nyemission av aktier dras fran éverkursen, med
hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar féljande:

* Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiverats avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar fér innevarande och
tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderféretagets dgare redovisas separat i eget kapital.
Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkants p& en
bolagsstamma fére balansdagen.

Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda, exempelvis I16ner, semestererséattningar och bonus, ar ersattningar till
anstallda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det ar som den anstéllde tjanat in ersattningen.
Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen férvantas betala till féljd av
den outnyttjade rattigheten.

Erséttningar efter avslutad anstélining

Koncernen tillhandahaller ersattningar efter avslutad anstéllning i form av pensioner genom olika férmans-
bestdmda och avgiftsbestdmda planer.
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Avgiftsbestamda pensionsplaner

Koncernen betalar faststéllda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsékringar for enskilda anstéllda. Koncernen har inga legala eller informella férpliktelser att betala ytterligare
avgifter utdver betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dar den
relevanta tjansten utfors.

Erséttning vid uppségning

Avséattning for avgangsvederlag redovisas nar Koncernen har en legal eller informell férpliktelse att avsluta
anstéllning fére dess upphdrande eller att lAmna ersattning vid uppsagning genom erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang. Avsattning gors fér den delen av uppségningslonen som den anstallde far utan
arbetsplikt med tillagg for sociala avgifter vilket representerar den basta uppskattningen av den erséattning
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen.

Aktierelaterade ersattningar till anstéllda
Koncernen har aktierelaterade ersattningar for sina anstallda som regleras med aktier och som darmed bokas
mot eget kapital.

Aktierelaterade erséattningar dar den anstallde inte behdver fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne
har en ovillkorlig rétt till ersattning kostnadsfors i sin helhet vid tilldelningstidpunkten.

Aktierelaterade erséattningar dar den anstallde ska fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne har en
ovillkorlig ratt till ersattning kostnadsférs under intjanandeperioden.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprattas maste styrelsen och den verkstéllande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intdkter och kostnader. De omraden dar sddana
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse fér koncernen, och som darmed kan paverka resultat-
och balansrékningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar
Foljande &r betydande beddmningar som har gjorts vid tilldmpning av de av koncernens redovisningsprinciper
som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering av immateriella tillgangar

Fordelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestamning
av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedémningar. Efter aktivering évervakas
huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls aven fortsattningsvis och om det finns indikationer
pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en vardenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgangar som annu inte fardigstallts. Sadana tillgangar skall nedskriv-
ningsprovas vid indikation pa bestdende vardenedgang, samt atminstone arligen. Bolagets immateriella tillgangar
beddms av styrelsen ha ett betryggande dvervéarde. For att kunna géra detta maste uppskattning goras av framtida
kassafléden hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande enhet som tillgadngen ska hanféras till nar den ar
fardigstalld. En lamplig diskonteringsranta ska ockséa bestammas for att kunna diskontera dessa beréknade kassa-
floden.
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Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Beddmningen av i vilkken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en bedémning
av sannolikheten av koncernens framtida skattepliktiga intdkter mot vilka uppskjutna skattefordringar kan
utnyttjas. Dessutom kravs vésentliga dvervaganden vid beddémning av effekten av vissa rattsliga och
ekonomiska begransningar eller osakerheter i olika jurisdiktioner.

Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag uppgar till betydande belopp. D& osékerhet rader om nér i tid som
underskotten kommer att kunna utnyttjas och huruvida utnyttjande kommer att vara méjligt med h&nsyn till
exempelvis aktuell agarstruktur, beddmer styrelsen att det for aret inte finns faktorer som 6vertygande talar
for att de skattemassiga underskotten kommer att kunna utnyttjas. Darav redovisas inte nagon uppskjuten
skattefordran i balans- och resultatrakningarna utan upplysning ldBmnas om beloppens storlek.

Osaékerhet i uppskattningen

Nedan féljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten pa
redovisning och vardering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Utfallet frdn dessa kan avvika
vasentligt.

Nedskrivningar

| samband med koncernens arsbokslut har balanserade utvecklingsutgifter och aktier i dotterbolag ned-
skrivningsprovats. For att beddéma nedskrivningsbehovet beraknas atervinningsvardet for varje tillgang eller
kassagenererande enhet baserat pa forvantade framtida kassafléde och med anvandning av en lamplig
ranta for att kunna diskontera kassaflodet. Osakerheter ligger i antaganden om framtida kassafléde och fast-
stéallande av en lamplig diskonteringsranta. Kassaflodet har baserats péa faststallda prognoser av foéretags-
ledningen och bygger pé framtida specifika kundprojekt. En diskonteringsréanta har faststéllts for den
kassagenererande enheten och aterspeglar ledningens beddémning av riskprofil sdsom marknad och
tillgangsspecifika riskfaktorer. Ett vagt avkastningskrav (WACC) 21,9% efter skatt har tillampats vid ned-
skrivningprovningen. Diskonteringsrantan baseras pa en genomsnittligt vagd kapitalkostnad, som

beddms vara i nivd med externa krav som marknaden stéller pa liknande foéretag. Utdver detta har dven ett
kanslighetstest med en hogre WACC genomforts fér att kontrollera marginalen i genomférda tester. Genom-
fort test av eventuellt nedskrivningsbehov per den 31 december 2022 visade inget nedskrivningsbehov.
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Not 3 Medeltalet anstallda

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Medelantalet anstallda 21 15 6 4
Varav kvinnor 40% 40% 33% 25%
Not 4 Loner, andra ersattningar och personalkostnader
Styrelse och vd 3722 445 2842 493 3722 445 2842 493
Ovriga anstallda 13 555 825 8942 412 4178 635 3470054
Summa 17278270 11784 905 7 901 080 6 312 547
Sociala kostnader 6 275 954 4031035 3155 156 2552948
(varav pensionskostnader) (2313627) (1381663) (1045 488) (828 097)
Loner och formaner styrelse och vd
Vd, 16n 2 858 205 2122954 2858 205 2122954
Vd, konsultarvode - 2 006 500 - 2 006 500
Vd, pensionspremier 512 065 361743 512 065 361 743
Peter Augustsson, styrelseordférande, styrelsearvode 288 080 227 039 288 080 227 039
Peter Augustsson, fakturerat arvode for évriga tjanster 489 614 844 375 122 278 -
Gustav Brismark, styrelsearvode 144 040 123 125 144 040 123 125
Gustav Brismark, fakturerat arvode for dvriga tjanster 111 864 - - -
Peter Enoksson, styrelsearvode 51741 123 125 51 741 123 125
Peter Enoksson, fakturerat arvode for dvriga tjanster 208 500 462 000 - -
Finn Gramnaes, styrelsearvode 144 040 123125 144 040 123125
Bo Hedfors, styrelsearvode 51741 123 125 51 741 123 125
Per Zellman, styrelsearvode 92 299 - 92 999 -
Edvard Kalvesten, styrelsearvode 92 299 - 92 299 -
Summa 5044 489 6517 111 4 356 788 5210736

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket innebar att avgifterna kostnadsférs direkt i resultatrékningen. Loner och
erséttningar avser endast personal i Sverige. Vid uppsagning av vd fran bolagets sida ska 12 manadsloner utga.

Not 5 Skatt (koncernen)

Avstamning av arets skattekostnad 2022 2021
Resultat fére skatt -46 803 338 -24 744 345
Skatt 20,6% 9641488 5097 335
Ej redovisad uppskjuten skattefordran 9658 278 -5 102 545
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -16 790 -5 210
Redovisad effektiv skatt 0 0

Koncernen har ackumulerade skatteméssiga underskott fér beskattningséaret 2022 (2021 som uppgar till -141,4 (-127,0) Mkr. Det underliggande vérdet
pa den uppskjutna skatten hanférlig till dessa underskott uppgar till 29,1 (26,1) Mkr. Uppskjuten skattefordran redovisas férst ndr det med hég sékerhet
kan s&kerstéllas att underskottet kan utnyttjas.
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Not 6 Rénteintakter (moderbolaget)

2022-12-31 2021-12-31
Varav koncernféretag 732 835 1189 220
Not 7 Andelar i koncernbolag (moderbolaget)

2022-12-31 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 80313 830 62 313 830
Apportemission - -
Ldmnade aktiedgartillskott - 58 000 000
Inkdp/nybildning - -
Nedskrivning andelar - -40 000 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 80 313 830 80313 830
| koncernen ingér foljande dotterféretag:
Namn/séate Org.nr Antal andelar Andel Redovisat vérde
Smoltek AB 556693-4591 1382 704 100% 61 738 830
Smoltek Semi AB 559154-7723 50 000 100% 8 050 000
Smoltek Hydrogen AB 559268-1091 25 000 100% 10 525 000
Not 8 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten (koncernen)

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 63 498 359 51120 465
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 4656 133 3718 629
Arets aktiverade utgifter, inkoép 7 375187 8 149 456
Arets aktiverade avskrivningar 330 742 509 809
Arets nedskrivning -415 007 -
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 75 445 414 63 498 359
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan - -
Arets avskrivningar -10837 615 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -10837 615 -
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 64 607 799 63 498 359
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Not 9 Materiella anlaggningstillgangar (koncernen)*

2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid é&rets borjan 4 583 662 2520 250
Arets anskaffningar 4902017 2573 221
Arets avskrivingar -1 054 342 -509 809
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 8 431 337 4 583 662

* Arets investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar avser forskott av en industriell maskin for vaxt av kolnanofibrer p4 200 mm kiselwafers
for halvledarverksamheten samt inkép av en potentiostat (analysinstrument) och ett 600-ETS (avancerat testsystem for FoU av elektrolysérer) till
vétgasverksamheten, varav férskottsbetalning pa 50% av beloppet fér testsystemet harB3 gjorts.

Not 10 Lan, langfristiga (koncernen)

2022-12-31 2020112-31

Skuld som forfaller mellan ett och fem ar fran balansdagen 703 926 757 890

Skulder som forfaller senare &n fem ar fran balansdagen - -
Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intdakter

Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Personalrelaterade kostnader 5007 850 2942 731 2581603 1295172

Ovriga upplupna kostnader 516 501 1340923 200 845 311 399

Forutbetalda intakter - - - -

5524 351 4 283 654 2782448 1606 571

Not 12 Stallda sakerheter och eventuella forpliktelser

Foretaget har inga stéllda sakerheter. Enligt styrelsens bed®émning har féretaget inga eventualférpliktelser.

Not 13 Handelser efter balansdagen

| februari flyttade Smoltek-koncernen in i nya lokaler pa Otterhéllegatan 1 i centrala Goteborg. | anslutning till de nya lokalerna
inryms &ven tva laboratorier, ett med elektrisk méat- och provutrustning for halvledarkomponenter samt ett dar kompletta elektro-
lysorceller kan byggas och testas i egen regi. | februari meddelades att styrelseordférande Peter Augustsson avbodjer omval vid
kommande arsstamma. Valberedningen har inlett skprocessen och har som ambition att presentera sitt fullstandiga forslag ill
styrelse, inklusive ny styrelseordférande, i god tid innan Smolteks arsstamma. | mars meddelades att bolaget inlett ett férdjupat
samarbete med teknikkonsultbolaget Qamcom i syfte att sakerstélla fortsatt hdgt tempo inom teknik- och produktut veckling for
bolagets bada affarsomraden; halvledare och vatgas. Koncernbolaget Smoltek Hydrogen har utsett Shafig Kabir som ansvarig
for volymprocesser inom affarsomrade vatgas. Shafig &r Smolteks grundare och har varit ansvarig for att utveckla bolagets
teknikplattform och patentportfélj, fram till januari 2021 da han valde att sluta for att genomféra ett Executive MBA-program.
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Goteborg, 2023-03-31
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i Smoltek Nanotech Holding AB
Org.nr. 5569020 - 2262

Rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Smoltek Nanotech Holding AB fér &r 2022.

Enligt v8r uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stdlining per den 31 december 2022 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden for dret enligt &rsredo-
visningslagen. Fdrvaltningsberdttelsen &r férenlig med &rsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller resultatrak-
ningen och balansrdkningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs dr ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi Gr obe-
roende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska an-
svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
&ndamadlsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information dn &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen och &terfinns pd& sidorna 3 - 11.
Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att |dsa den information som identi-
fieras ovan och &vervéga om informationen i vdsentlig utstréck-
ning dar ofdrenlig med d&rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vid denna genomgdng beaktar vi dven den kunskap vi i
Svrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utfdrts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
att drsredovisningen och koncernredovisningen upprdttas och att
den ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktren ansvarar Gven fér den interna kontroll
som de bedémer &r nédvandig for att upprétta en &rsredovisning
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och koncernredovisning som inte innehdller ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér s& ar tillampligt, om férhéllanden som kan pé&-
verka férmdgan att fortsdtta verksamheten och att anvénda ante-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvi-
dera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot re-
alistiskt alternativ till att géra n&got av detta.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdl-
ler ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller misstag, och att IGdmna en revisionsberattelse som in-
nehdller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av séker-
het, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en va-
sentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppst& pé
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas péverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
ddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela re-

visionen. Dessutom:

+ identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé& oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
gdrder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbe-
vis som ar tillréckliga och &ndamédlsenliga fér att utgéra en grund
fér v@ra uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig fel-
aktighet till féljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision fér att utforma gransknings-
atgdrder som &r ladmpliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drarvi en slutsats om ladmpligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser s&-
dana héndelser eller férhéllanden som kan leda till betydande tvi-
vel om bolagets och koncernens férmdga att fortsatta
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verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osa-
kerhetsfaktor, méste vi i revisionsberéttelsen fasta uppmarksam-
heten p& upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om séddana upp-
lysningar &r oftillréckliga, modifiera uttalandet om &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdt-
telsen. Dock kan framtida handelser eller férhdllanden géra att ett
bolag och en koncern inte Idngre kan fortsatta verksamheten.

+ utvdrderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen &terger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pd ett s&tt som ger en rattvisande bild.

+ inh&mtar vi tillréckliga och andamdlsenliga revisionsbevis av-
seende den finansiella informationen fér enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen.

Vi ansvarar for styrning, vervakning och utférande av koncernre-
visionen. Vi ar ensam ansvarig fér véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi Gven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande direk-
térens férvaltning fér Smoltek Nanotech Holding AB fér &r 2022
samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r for-
svarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stdller p& storleken av
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moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stdllning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokfs-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i 6vrigt kontrolleras p& ett betryggande satt. Verkstallande
direktSren ska skdta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgdrder som
ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverens-
stémmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pé
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mdl betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller
+ pé& nd&got annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rs-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka &tgdrder eller fsrsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte @r férenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvédn-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk in-
stallning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig frémst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsétgdrder som utfors baseras pé var professionella be-
démning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen p& sddana &tgérder, omrdden och fér-
héllanden som &r vdsentliga for verksamheten och ddr avsteg och
Svertradelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi
gdr igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
&tgdrder och andra férhdllanden som &r relevanta for vart utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller for-
lust har vi granskat om férslaget @r férenligt med aktiebolagsla-
gen.
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