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Smoltek i korthet

VI MOJLIGGOR FRAMTIDENS TEKNIKSPRANG

Ny teknik driver varlden framat och Smoltek utvecklar
I6sningar som kan mojliggora nasta tekniksprang — med
bdrjan inom halvledare och véatgas.

Vi utvecklar banbrytande I6sningar baserade pé var
patentskyddade nanoteknik, som markant ékar den
tillgangliga ytan for kemiska och elektriska processer hos
olika material. Resultatet blir att vi mojliggér mer kompakta,
energieffektiva, kraftfulla och kostnadseffektiva produkter
inom flera industrisektorer.

VISION

Smoltek ska genom licensiering och egenutvecklade
produktionslésningar baserade pé bolagets patentskyddade
teknik inom kolnanoteknologi bli en globalt ledande teknik-
och produktutvecklingspartner genom revolutionerande
|6sningar for avancerade materialtekniska utmaningar.

Eget kapital

95,2 MSEK

Likvida medel (inkl kortsiktiga placeringar)

28,7 MSEK

Soliditet

84,1%
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Aret i korthet

nya patent beviljade

Smoltek fick fyra patent inom halvledartekniken
beviljade under aret, varav ett tillhér en ny
patentfamilj — Discrete CNF-MIM. Vi fick aven de tva

forsta patenten som riktar sig till

den gréna vatgasindustrin, i

patentfamiljerna Electro Catalyst o
Support och Electro Catalyst "

Heating, beviljade.

pa Otterhéllegatan

| mitten av Q1 flyttade Smoltek in i nya lokaler pa
Otterhéallegatan, nummer 1 i centrala Goéteborg.

Nu har vi bland annat utsikt dver Lilla Torget och
Jonas Ahlstrdmer — en av den industriella
revolutionens férgrundsfigurer i Sverige.
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Aret i korthet

Smoltek Hydrogen har fardigstallt
ett eget vatgaslaboratorium

Smoltek Hydrogens interna vatgaslaboratorium fardig-
stalldes under Q2. Det nya labbet ar utrustat med
avancerade instrument och verktyg for att R&D-
teamet ska kunna tillverka egna testceller, utféra
prestandamatningar samt genomféra langtidstester
av elektrolysorceller. | labbet, som kallas H2LAB,
kommer det mesta av det framtida utvecklingsarbetet
for koncernbolagets cellmaterial till elektrolysorer ske.

doktorer i tjanst

li|x6 ?XZ

Drygt en tredjedel av alla anstéllda pa Smoltek ar

doktorer — eller PhD:s som man oftast sager.

PhD &r en akademisk forskningstitel och vara
doktorer har férlanats dessa inom I
foljande omraden: Teknik- och \\ /,
foretagsstrategi, Teoretisk Solid-State O
fysik, Mikroelektronik och Nanoveten-

=

skap, Kemi, Materialvetenskap samt
Mikroteknik och Nanovetenskap.

Smoltek Hydrogen har producerat
samma mangd vatgas med 80%
mindre iridium an ett standardmaterial

Smoltek Hydrogen har under 2023 gjort stora fram-
steg med tekniken fér koncernbolagets cellmaterial
till anodsidans elektrod i elektrolysoérceller. | bdrjan av
Q2 presenterades positiva testresultat som visade att
det nyutvecklade cellmaterialet kan producera lika
mycket vatgas som ett kommersiellt standardmaterial,
med 80% mindre iridium!

I[ridiumbelastningen i elektrolysércellen var endast 0,5
mg/cm? jamfort med 2,5 mg/cm? fér det kommersiella
standardmaterialet. Dérefter har Smoltek Hydrogen
siktet installt mot att minska méangden iridium till endast
0,1 mg iridium/cm?, vilket ocksa ar vatgasbranschens
drém att na for att kunna skala upp tillverkningen av
elektrolysorer for fossilfri vatgasproduktion.
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Aret i korthet

Smoltek Semi har besodkt Taiwan for
kundbesok tillsammans med YAGEO

| borjan av Q2 besokte Smoltek Semi samarbets-
partnern YAGEOQ i Taiwan fér en serie workshops
samt gemensamma presentationer av CNF-MIM-
tekniken fér potentiella kunder.

| samband med besotket gjordes en intervju med
Philip Lessner, EVP & CTO pa YAGEO Group dar
han berattar om styrkan och potentialen med
Smolteks CNF-MIM-teknik — och hur den kan hjalpa
YAGEO att na ut till nya kundsegment.

Smolteks grundare, Shafiq Kabir ska
skala upp produktionsprocesser for
cellmaterial till elektrolysorer

Smoltek-grundaren Shafig Kabir utségs under Q2 till
chef for utveckling av produktionsprocesser for hdg-
volymstillverkning av Smoltek Hydrogens cellmaterial
till elektrolysorer. Electrolyzer Cell Material (ECM) som
produkten kallas ¢kar effektiviteten i det porésa trans-
portlagret i anodsidans elektrod i elektrolysorceller.

CNF-MIM-tekniken for ultratunna
kondensatorer presenterad i Miami

| bérjan av Q1 presenterade Smoltek Semi tillsam-
mans med YAGEO tekniken fér den kondensator-
familj, som ar baserad pa var CNF-MIM-teknologji,
som parterna avser att gemensamt utveckla och
kommersialisera, vid ett amerikanskt universitets-
och teknikevenemang i Miami, Florida.
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Industriell tillverkning av
kolnanofibrer

Det specialbestallda systemet f6r _ gamm.

industriell tillverkning av kolnano- éEEEEE‘:
fibrer till vara CNF-MIM- YEEEEEY
kondensatorer fardigstalldes i ‘!:::,"

slutet av Q2. Systemet utgoér en

central del av den produktionsprocess som Smoltek
Semi ar i fard att etablera for att kunna tillverka
kondensatorer i hdga volymer.

Hoégvolymssystemet ar avsett att placeras hos en
kontraktstillverkare (foundry) nar Smoltek Semi har
faststallt tillverkningsstrukturen fér hégvolyms-
produktion av kondensatorerna. Tills dess kommer
systemet forvaras pa MC2-laboratoriet pa Chalmers
i Goteborg.
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Vd Hakan Persson har ordet

Baste aktiedgare,

Smoltek ar ett teknikbolag som tillhandahaller en teknologi
som mojliggoér kontrollerad vaxt av konduktiva kolnano-
strukturer pa olika material. Tekniken kan anvandas inom
flera industrisektorer och de partners vi fér dialoger med
aterfinns inom bland annat processindustri och halvledare.

Produkterna som vi initialt utvecklar ar inriktade mot
produktion av fossilfri vatgas och for att ytterligare
miniatyrisera komponenter i mikrochip, och under
verksamhetsaret 2023 gjorde vi betydande framsteg inom
bada véara affarsomraden: halvledare och vatgas.

Inom halvledarsegmentet tog vi stora kliv mot marknaden
och volymproduktion av vara kolnanofiberbaserade CNF-
MIM-kondensatorer, dar vi framgangsrikt har utvecklat en
industriell process i 8-tumsformat, som &r kompatibelt med
halvledarindustrins processkedijor.

| samarbetet med YAGEQ, som ar en av varldens stérsta
tillverkare av passiva komponenter hade vi djupgéende
interaktioner som resulterade i att vi i slutet av aret kom till
konkreta férhandlingar om ett globalt exklusivt licens- och
serviceavtal. Férhandlingarna fortsatte efter arsskiftet med
ledningen for Kemet Electronics. Affarsupplagget inklusive
affarsplan och projektplan diskuterades ingaende internt

hos Yageo och presenterades slutligen for YAGEOs hogsta
ledning. Efter flera iterationer fattades tyvarr beslutet att
tidpunkten inte var ratt for Yageo att ga vidare i projektet
och goéra de kort- och langsiktiga investeringar i Smoltek
som avtalet hade inneburit.

Det var, for alla inblandade parter, ett valdigt tufft och
trakigt beslut som gav stor negativ paverkan pa var
aktiekurs. Vart entragna arbete med att hitta en
samarbetspartner for utveckling av kondensatortekniken
fortsatter dock, och vi fortsatter att arbeta aktivt for att
forbattra vara affarsmojligheter och utveckla var
kondensatorfamilj. Trots det har bakslaget ser vi positivt pa
framtiden for var kondensatorteknik och &r ¢vertygade om
var formaga att attrahera samarbetspartners for
vidareutveckling och kommersialisering.

Aven inom vart andra affarsomréde, vatgas, har vi gjort
stora framsteg pa vagen mot kommersialisering. Fokus
under aret har legat pé teknisk utveckling och validering
av vart cellmaterial for PEM-elektrolysorer.

Under 2023 kunde vi bland annat meddela att vi lyckats
minska mangden dyrbart iridium till en femtedel med
bibehallen prestanda. Resultaten markerar ett viktigt steg
mot vart mal att minska mangden dyrbart iridium med
95%, jamfért med dagens elektrolysorer.

forts. »
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Vd Hakan Persson har ordet (forts.)

forts. »

Genom etableringen av vart eget utvecklings- och
testlaboratorium, H2LAB, och samarbeten med
varldsledande forskare och partners, har vi dessutom
accelererat utvecklingen och verifierat prestandan for vart
cellmaterial till PEM-elektrolysorer.

Vi har &ven inlett etablering av en process for volym-
tillverkning, som leds av Smolteks grundare Shafiq Kabir.
Detta innebér att vi n&rmar oss brytpunkten dar det blir
praktiskt och ekonomiskt maojligt att, med PEM-elektrolysorer,
skala upp vatgasproduktionen i Europa och globalt till de
enorma nivaer som kravs for att lyckas med bland annat
EU-landernas klimatataganden.

Smolteks immateriella rattigheter, som ar baserade pa var
nanoteknikplattform, utgér sjalva grunden for bolagets
véarde. Detta har varit tydligt for oss sedan bolaget
grundades, och vi har metodiskt arbetat for att bygga upp
en gedigen patentportfdlj, som idag omfattar 20 patentfamiljer.

Vi har darutdver 89 globalt beviljade patent idag, vilket ar
sex fler an vid arsskiftet. For att dessa immateriella rattig-
heter ska né sitt fulla varde kravs det samtidigt att vi kan
tillhandahalla den kunskapséverforing som behdévs for att
kommersialisera gangbara produkter och tillverka dem i
mycket stora volymer.

| slutet av aret genomférde vi riktade emissioner om cirka
15 miljoner kronor totalt, efter att hansyn tagits till
kostnader. | emissionerna deltog saval kvalificerade

Foto: Carolin Freiholtz

investerare som delar av bolagets ledning och styrelse,
inklusive mig sjalv.

Emissionerna ar inte bara ett viktigt steg for att sakerstalla
bolagets finansiella stabilitet utan visar ocksa pa invest-
erarnas tro pa bolagets langsiktiga tillvaxtpotential och
strategier, och jag vill rikta ett stort tack till alla som deltog i
emissionerna. Det ar ett betydelsefullt steg mot att realisera
det underliggande vardet i var gedigna patentportfolj som
tillsammans med var djupa know-how kan bidra till att 16sa
en del av de samhallsutmaningar vi star infoér idag.

Som deeptech-bolag spelar vi en viktig roll for att Sverige
ska fortséatta vara ett ledande industri- och innovationsland
aven i framtiden.

Héakan Persson, vd och koncernchef
Smoltek Nanotech Holding AB
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Styrelseordforande Per Zellman har ordet

Basta investerare,

For snart en manad sedan mottog Smoltek det trékiga, och
ovéantade beskedet fran var partner sedan tva ar, Yageo, att
de i dagslaget inte ar beredda att ga vidare i vara diskus-
sioner om ett service- och licensavtal.

Avtalet hade utgjort en naturlig fortsattning pa det goda
samarbetet och skulle gett Smoltek Semi den vélfértjanta
finansiella stabilitet som enheten behover. Informationen
som Smoltek férmedlade om beslutet togs emot med kraftigt
negativa reaktioner fran aktiemarknaden och méanga fragor
kring orsaker och framtiden for bolaget. Situationen for-
anleder mig som ordférande och representant for styrelsen
att skriva nagra rader om hur vi i styrelsen ser pa aret som
gatt och dagslaget for Smoltek.

Smolteks resa fran forskningsbaserad startup till en ledande
leverantdr av innovativ materialteknik fortskrider, och under
2023 tog bolaget flera steg framat mot ett kommersiellt
genombrott.

Framfor allt gjordes tekniska framsteg inom vart affarsomrade
halvledare, dar vi ocksa pabdrjade slutférhandlingar med
var partner YAGEO genom deras affarsomrade for keram-
iska kondensatorer (MLCC) som omsatte motsvarande drygt
7 miljarder kronor 2023. Tillsammans siktade vi pa att na ett

globalt licens- och serviceavtal fér Smolteks kolnanofiber-

baserade kondensatorer under férsta kvartalet 2024, men
tyvarr blev det ovantat tvarstopp i slutet av mars.

Styrelsen i Smoltek har kontinuerligt arbetat n&ra och aktivt
med vd och 6vrig ledning for att driva férhandlingarna i mal.
Personligen har jag ockséa haft méten med ansvariga fran
Yageos affarsomrade, och min uppfattning var att de hade
ett genuint intresse av att fortsatta samarbetet.

For var kondensatorsatsning innebér den nya situationen att
vi behover backa tillbaka ndgot for att utvardera hur vi kan
hitta nya samarbetspartners fér utveckling och kommers-
ialisering av tekniken, samt hélla Yageo fortsatt intresserade.
Baserat pa bolagets senaste detaljerade analys av konkur-
rerande l6sningar &r vi i Smolteks styrelse ¢vertygade om
potentialen f6r bolagets CNF-MIM teknik. Denna teknik kan
vara det enda gangbara alternativet till dagens kisel-
kondensatorer (Silicon Trench Capacitors) som anvands i
ledande mobiltelefoner och som bérjar narma sig sin pre-
standagrans samt domineras av endast ett fatal leverantorer.

Det ar viktigt att komma ihag att halvledarindustrin férmod-
ligen &r en av de mest utmanande branscherna att etablera
sig i med ny och omvalvande teknik. Detta géller sarskilt
med tanke pa dess avancerade processer och stora
tillverkningsvolymer som kréver betydande kapital.

forts. »
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R&D-arbete vid Chalmers MC2-laboratorium

Foto: Paul Wen
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Styrelseordforande Per Zellman har ordet

forts. »

Dessutom ar branschen starkt konjunkturberoende. Hoga
krav pa produktprestanda, kvalitet och tillganglighet &r
sjalvklara forutsattningar for att lyckas och utgér naturligtvis
utmaningar for ett bolag som Smoltek. Vi a&r medvetna om
dessa utmaningar och arbetar hart for att méta dem. Var
ambition att positionera oss som en ledande
teknologileverantér for diskreta och inb&addade
kondensatorer star fast.

Byter vi teknikomrade och blickar mot bolagets satsning pa
cellmaterial till vatgaselektrolysorer ser vi att dotterbolaget
Smoltek Hydrogen gjort rejéla framsteg under éaret. | styrel-
sen glader vi oss at de positiva tekniska resultaten och de
Okade kontakterna med bade befintliga och nya potentiella
affarspartners. Harmed narmar vi oss méjliga kommersiella
samarbeten som kan generera betydande véarde for
bolaget.

Vatgasbranschen drivs av 6kande krav pa att uppna
koldioxidneutralitet, inte minst inom industri- och transport-
sektorn dar 6kad anvandning av fossilfri energi i form av
gron vatgas forvantas spela en central roll. Vi ser goda
mojligheter att etablera oss som en attraktiv teknikleverantor
pa denna globala marknad, som forvantas ha en mycket
kraftig tillvaxt.

Trots att Smoltek fortfarande &r litet har bolaget lyckats
utveckla en bred och kraftfull nanoteknikplattform med
manga mojliga anvandningsomraden, varav tva dar man
kommit en bra bit mot kommersialisering. Aret 2023 har
visat att bolaget ar pa ratt vag, men samtidigt kravs
fortfarande ytterligare finansiering eftersom betydande
|6pande intakter drojer ytterligare en tid. Hittills har var
ambition varit att finansiera respektive satsning fram till
bevisat koncept via aktiemarknaden, for att sedan séka

Foto: Carolin Freiholtz
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finansiering via samarbetspartners eller via kunder med
kop- eller licensavtal. Denna ambition galler fortfarande for
bade Semi och Hydrogen.

Mojligheterna till finansiering beror dock mycket pa det
fértroende som &gare och andra investerare har fér bolaget.
Tyvarr har avbracket med Yageo satt sina spar nar det
galler fortroendet, inte minst bevisat av kursraset for bolagets
aktie. Som styrelse kan vi inte géra mycket at detta, utan
bara fortséatta att arbeta for bolagets och aktiedgarnas béasta
samt att bista bolagets ledning.

Vi vet samtidigt att fértroendet och intresset fér Smoltek hos
vara samarbetspartners &r fortsatt stort, eftersom potentialen
med var teknik bestar.

Sammanfattningsvis har Smoltek mycket att erbjuda!

Per Zellman, Styrelseordférande
Smoltek Nanotech Holding AB
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Teknikplattformens mgjligheter #deeptech

Smolteks patentskyddade teknikplattform méjliggor kontrol-
lerad vaxt av exakt lokaliserade och definierade konduktiva
(ledande) nanostrukturer; som enskilda fibrer eller i forut-
bestamda kluster eller filmer. Detta sker genom katalytisk
vaxt, med material och vid temperaturer som ar kompatibla
med industriella krav.

Genom att kunna precisionsvéxa extremt tunna kolnanofibrer
i olika tredimensionella strukturer, blir effekten att vi mang-
dubblar den faktiska prestandan pa en

given yta som kan beldggas med olika

typer av material. Detta kan revolutionera
materialutvecklingen inom exempelvis

industrisektorerna for halvledare och

produktion av grén véatgas.

Mojligheter for affirsomrade halvledare (kondensatorer)
For att 16sa utmaningarna inom halvledarindustrin kan vi
med var teknik tillverka extremt tunna kondensatorer med
valdigt hog elektrisk prestanda. Férdelen blir att chip-
tillverkarna kan placera vara kondensatorer narmare den
aktiva kretsen i exempelvis en applikationsprocessor
(huvudprocessor i mobiltelefoner).

Mojligheter for affirsomrade vatgas (elektrolysorer)
For att I6sa utmaningarna inom den globala energi-
omstéliningen kan vi tillverka ett cellmaterial till
anodsidans elektrod, med vasentligt mindre ’
mangd iridium, till PEM-elektrolysorer. Detta kan
mojliggdra tillverkning av mindre och billigare
elektrolysérer for produktion av fossilfri vatgas.
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Affarsomrade halvledare | kondensatorer till avancerade chip

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga
utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade
halvledarmarknaden storst intresse for var teknik for extremt
tunna kondensatorer (CNF-MIM).

Den potentiella kundbasen fér Smolteks kondensatorteknik
utgors av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverk-
are, eller tillverkare av halvledarpaket (advanced packaging
alt. heterogenous integration). Slutapplikationen for vara
kondensatorer ligger i ett senare led av halvledarindustrins
ekosystem och beror till stor del pa var vara kondensatorer
ska placeras. Det kan exempelvis vara i mobiltelefoner, i
datacenter eller i fordonselektronik.

Affarsomréadet drivs av koncernbolaget Smoltek Semi som
har haft ett langtgdende samarbete med YAGEO Group, en
av varldens storsta tillverkare av passiva komponenter (en
kondensator ar en passiv komponent). Tillsammans har de
bada bolagen bedrivit teknikutveckling med méalsattning att
kommersialisera olika typer av kondensatorer baserade pé
teknikplattformen CNF-MIM. | och med de avbrutna avtals-
diskussionerna sker nu samarbetet i begransad skala och
Smoltek Semi arbetar med att finna nya parters som
alternativ till YAGEO.

Marknad fér kondensatorer

Marknaden for var kondensatorteknik finns i specialiserade
elektronikkomponenter som anvands inom en rad olika till-
lampningar, framst inom omradet halvledare och integrerade
kretsar. Kondensatorerna &r speciellt utformade for att
erbjuda héga kapacitansvarden i en kompakt formfaktor.

Exempel pa tilldmpningsomraden ér:

Konsumentelektronik

Smartphones, surfplattor och barbara enheter dar konden-
satorerna anvands i applikationsprocessorn, vilka staller
hoga krav pa kombinationen hég prestanda och liten form-
faktor. Med var teknik for ultratunna kondensatorer kan vi bli
en ledande teknikleverantdr inom detta segment, da vi kan
mota de kraven. Det mojliggér exempelvis att vara konden-
satorer kan placeras narmare applikationsprocessorn jam-
fort med konkurrerande teknologier, vilket & mycket viktigt
for till exempel mobiltelefontillverkarna da det dkar system-
ets prestanda (AP/SoC — System on Chip*).

Fordonsindustrin

Vara kondensatorer passar for olika elektriska system inom
fordonsindustrin déar tekniken har blivit mer avancerad, med
omfattande mjukvaruimplementation och ménga komplexa
sakerhetssystem. Detta innebéar att det finns strikta krav pa
stabila spanningsnivaer och palitlig drift av viktiga kompo-
nenter, vilket &r utmaningar var kondensatorteknik kan méta.

Flyg- och férsvarsindustrin

Teknikutvecklingen kréver hdgprestandakondensatorer for
att uppfylla de strikta specifikationerna som finns i radar-
system, kommunikationsutrustning och annan flygelektronik.

Radiofrekvens (RF)

Var teknik kan anvandas i s& kallade RF-kretsar déar kraven
pa en mycket liten formfaktor ar hoga. Inom RF kan var tek-
nik anvandas for att kontrollera impedans (elektriskt motstand
for vaxelstrom) och forbattra prestanda for tradidsa kom-
munikationsenheter som mobiltelefoner och Wi-Fi-routrar.

Industri och tillverkning

Inom industriell automation och styrsystem kan var konden-
satorteknik anvandas for att sékerstalla de héga krav som
stélls pa stabila och noggranna spanningsnivéaer, vilket
bidrar till tillforlitligheten i tillverkningsprocesserna.

Sammanfattningsvis drivs var teknologi av den ¢kande efter-
fragan pa miniatyriserade, hdgpresterande elektroniska en-
heter i en rad olika branscher. | takt med halvledarteknikens
fortsatta utveckling och det 6kande behovet av mindre och
effektivare komponenter férvantar vi oss att marknaden for
var kondensatorteknik kommer att expandera.

| dag riktar vi fokus sarskilt mot mobilmarknaden (konsument-
elektronik), dar behovet av sméa formfaktorer och hog pre-
standa utgér betydande utmaningar och méjligheter.

Som exempel kan namnas att marknaden for Landside-
monterade avkopplingskondensatorer

till applikationsprocessorer i
premiumprissatta mobiltelefoner
forutspas ha en forvantad genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om ca 3,6%
CAGR, med en 6kning fran ca 3,6
miljarder avkopplingskondensatorer

e
Qualcomm Snapdragon 8
chip med 8 st Landside-
kondensatorer

ar 2023 till ca 4,6 miljarder avkopp-
lingskondensatorer ar 2030.

*AP/SoC ar en typ av integrerad kretsdesign (IC) som kombinerar manga, eller alla, hégnivafunktionselement i en elektronisk enhet pa ett enda chip, istéllet for att
anvénda separata komponenter monterade pé ett moderkort vilket gérs i traditionell elektronikdesign.
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Affarsomrade vatgas | Cellmaterial till PEM-elektrolysorer

Inom affarsomrade vatgas, som drivs av koncernbolaget
Smoltek Hydrogen, utvecklar vi ett nanofiberbaserat cell-
material till PEM-elektrolysérer; det system som anvander
férnybar el for att spjalka vatten till syrgas och vatgas.

Enorm marknad fér gron vétgas och elektrolysoérer
Véatgas som fossilfri rvara och energibéarare ar en av nyck-
larna till den pagaende elektrifieringen samt minskningen av
fossila branslen for att nd méalen om nettonollutsléapp.

Idag anvénds stora mangder fossil vatgas inom flera energi-
intensiva industrisektorer, vilka alla behdver stalla om till
fossilfri energi inom en snar framtid.

Ar 2023 producerades 5 miljoner ton fossilfri vatgas (ca 5%
av total vatgasproduktion), och ar 2030 siktar vatgas-
branschen pé att producera narmare 40 miljoner ton fossilfri
vatgas*. Det medfér att det rader stor efterfragan pa utveck-
ling av ny teknik for att f& mer kostnadseffektiva elektro-
lysorer for att kunna producera fossilfri vatgas.

Smoltek Hydrogen kan minska iridiumbeldggningen
Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) &r utvecklat for att
minska iridiumbelaggningen i elektroden pa anod-sidan i
elektrolysércellen och kan reducera méngden extremt dyra
iridiumpartiklar i PEM-elektrolysérer med upp till 95%, jam-
fort med dagens standardmaterial.

Tack vare att materialet bestar av mangder av vertikala
nanofibrer skapas en belaggningsbar yta som ar uppemot
30 géanger storre jamfort med dagens material. Det medfor

Ersatta naturgas,

i ki
b I odroning Fossilfri stalproduktion

att vi kan belagga vara nanofibrer med iridiumpartiklar
mycket mer effektivt och pa s& vis minska mangden iridium
i elektrolyséren.

Genom att markant minska iridium-
belaggningen blir kostnaden for
elektrodmaterialet tiotusentals
kronor billigare per kvadratmeter.

Vi kan ocksé 6ka kapaciteten per
yta i cellen genom att anvanda langre
fibrer. Med langre fibrer kan mer iridium
belaggas och pé sé vis kan man minska
antalet celler i elektrolyséren. Féarre

1. Nanofiber
2. Korrosionsskydd
3. Iridiumpartiklar

celler medfor ytterligare en betydande
kostnadsbesparing for tillverkarna av
PEM-elektrolysorer.

Vi kan matcha elektrolysérbranschens mal

Under 2023 bevisade Smoltek Hydrogen att var nyutvecklade
belaggningsteknik kan producera lika mycket vatgas med
endast 0,5 mg iridium/cm? jamfért med dagens material-
teknik, som anvénder ca 2,5 mg iridium/cm?.

De tekniska framstegen gor att vi ser goda forutsattningar
att under 2024 ocksa lyckas med langtidstester att forst na
ner till 0,2 mg iridium/cm? — for att darefter ndrma oss vat-
gasbranschens malsattning om 0,1 mg iridium/cm?. Det
malet ar satt for att man ska kunna skala upp tillverkningen
av PEM-elektrolysorer for att producera de miljoner ton
fossilfri vatgas som krévs i energiomstéaliningen.

Bransleceller i elfordon nar
batterier inte ar lampliga

Syntetiska branslen,
bl a for sjofart

Balansering av
intermittenta energikallor

Skenomraden

m{mmm\\ m S o

e ' - . e— —

Industrisektorer for gron vatgasproduktion — marknader for elektrolysorer

o —

* Kélla: Hydrogen Council

Fossilfri produktion
av konstgodsel
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Styrelse

Per &r utbildad civilingenjor fran KTH samt har en Executive MBA-examen fran Lunds universitet.
Per Zellman har mangarig erfarenhet inom bolagsbyggande och kommersialisering fran bland
annat halvledarindustrin. Tidigare styrelseerfarenhet fran bland annat Norstel AB, Ascatron AB
samt Acosense AB.

Aktieinnehav: 9 000

Optioner: 11 000

Gustav Brismark &r utbildad civilingenjér inom teknisk fysik vid Uppsala universitet. Han har éver
30 ars erfarenhet av teknikutveckling, patent- och licensieringsfragor samt kommersialisering av
ny teknik. Gustav kommer senast fran Ericsson, dér han var chef fér bolagets globala patent-
licensieringsaffar.

Aktieinnehav: 7 495 via &garbolag

Optioner: 50 832

Edvard Kalvesten har en PhD inom mikroelektrokemiska system fran Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm. Han besitter djup kunskap inom Smolteks affarsomrade som riktar sig till halvliedar-
industrin och har mangarig erfarenhet av bolagsbyggande. Han &r vd och grundare av Silex
Microsystems som idag omséatter dver en miljard kronor.

Aktieinnehav: -
Optioner: 30 000

Marie Landfors har en civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm. Hon har l&ng erfarenhet av affarsutveckling och strategiska férandringar i olika
industriféretag, framst inom processindustrin. Marie arbetar som tillférordnad vd och styrelseproffs
i teknikbaserade foretag.

Aktieinnehav: -

Optioner: -

Emma Rénnmark har en civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Géteborg. Hon har bred
erfarenhet fran olika chefsbefattningar dar hon har drivit forandring och transformation inom
industri- och energisektorn. For narvarande &r hon CFO for Liquid Wind, ett utvecklingsféretag for
elektrobréansleanlaggningar. Emma ér certifierad styrelseledamot med uppdrag i mindre foretag.
Aktieinnehav: 5 000

Optioner: 555
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Ledande befattningshavare och revisor

Hékan Persson &r foretagsekonom fran Lunds universitet. Han har erfarenhet som vd i flertalet
noterade teknikbolag. Hakan kommer narmast fran biometribolaget Next Biometrics, dar han var
interim Senior Vice President, Sales & Strategy.

Aktieinnehav: 110 000

Optioner: 62 221

Ellinor Ehrnberg har en PhD inom teknik och féretagsstrategi fran Chalmers Tekniska Hogskola i
Goteborg. Hon har 30 éars erfarenhet inom innovation, affarsutveckling, strategi, bolagsférvary,
forskning, forsaljning och foretagsledning, primart fran SKF samt &ven Husqgvarna, Molnlycke
Health Care, RISE och Arthur D Little.

Aktieinnehav: 8 800

Optioner: 34 977

Farzan Ghavanini har en PhD inom nanoteknologi fran Chalmers Tekniska Hogskola i Géteborg.
Han har vardefull erfarenhet av industrialisering av nanoteknik samt stor erfarenhet fran ledande
befattningar inom teknikutveckling, bl a som chef fér utveckling av ny teknologi pa Fingerprint
Cards.

Aktieinnehav: -

Optioner: -

Fabian Wenger har en PhD inom teoretisk Solid-State fysik fran Chalmers Tekniska Hogskola i
Goteborg. Han har lang erfarenhet inom produktutveckling och innovation bl.a. for Ericsson, Emerson
och Qamcom dar han &ven bidragit med strategisk IPR. Fabian leder och koordinerar ett agilt team
som skapar en katalytisk nanobelaggning fér uppskalning av vattenelektrolys fér gron vétgas.
Aktieinnehav: -
Optioner: 8 000

Pia Tegborg é&r civilekonom fran Handelshogskolan i Goteborg.
Hon besitter gedigen erfarenhet av att driva ekonomi- och
finansfunktioner inom bland annat tillvaxtbolag. Pia har aven
en lang erfarenhet av strategisk kommunikation.
Aktieinnehav: 2 554 Zlatan Mitrovic &r auktoriserad
Optioner: 5 000 revisor pa Grant Thornton Sweden,
och sedan 2016 revisor for
Smoltek Nanotech Holding AB.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Smoltek Nanotech
Holding AB (publ), organisationsnummer 559020-2262 med
sate i Géteborg avger harmed sin arsredovisning och
koncernredovisning for rékenskapséret 2023.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Alla
belopp anges i kronor om inte annat anges.

Aret i sammandrag

1 februari 2023 flyttade Smoltek-koncernen in i nya lokaler pa
Otterhallegatan 1 i centrala Goteborg. De nya lokalerna ar
anpassade och mer &ndamalsenliga fér den vaxande org-
anisationen, som under hosten 2022 temporért varit uppdelad
pa tva kontor.

| de nya lokalerna inryms &ven tva laboratorier, varav det ena
ar bolagets existerande laboratorium med elektrisk méat- och
provutrustning for halvledarkomponenter fér koncernbolaget
Smoltek Semis verksamhet. Det andra laboratoriet &r helt nytt
och utrustat f6r koncernbolaget Smoltek Hydrogens verk-
samhet. | det nya laboratoriet, som kallas H2LAB, kan kom-
pletta elektrolysorceller tillverkas och testas, vilket kommer
accelerera Smoltek Hydrogens arbete med utveckling av
deras cellmaterial till anodsidans elektrod i elektrolysorceller.
Det mojliggor aven langtidstester av funktion och korrosions-
resistens hos olika material som ar viktigt for koncernbolagets
dialoger med potentiella kunder och partners.

Smolteks nya kontor pa Otterhéllegatan 1

1-3 februari presenterade Smoltek Semi och YAGEO tillsam-
mans koncernbolagets disruptiva kondensatorteknologi,
CNF-MIM, vid 3D PEIM 2023-konferensen, som arrangerades
av Florida International University. | fokus var det gemen-
samma samarbetet for att utveckla och kommersialisera en

bred familj av diskreta kondensatorer (en diskret kondensator
ar en fristdende komponent i ett chip), dar den forsta konden-
satorapplikationen tankt att lansera var en extremt tunn
diskret landside-monterad (monterad pa undersidan av
chipet) avkopplingskondensator, vilken exempelvis kan
placeras narmare applikationsprocessorn i mobiltelefoner
jamfért med konkurrerande teknologier.

2 februari meddelade bolaget att styrelsens ordférande Peter
Augustsson avbojer omval vid kommande arsstamma. Peter
har varit styrelseordférande sedan 2017.

9 februari justerade Smoltek Semi, som driver affarsomrade
halvledare, sina strategiska méalsattningar i férhallande till de
som publicerades i maj 2022. Justeringarna beror till stérsta
del pa det fordjupade samarbetet med den amerikansk-
taiwanesiska kondensatortillverkaren YAGEO Group.

9 mars meddelade bolaget att ett férdjupat samarbete med
teknikkonsultbolaget Qamcom fér att avropa specialister inom
vissa avgransade projekt har inletts. Syftet &r att sékerstalla
fortsatt hdgt tempo inom teknik- och produktutveckling fér
bolagets bada affarsomraden; halviedare och vatgas.

17 mars meddelades att koncernbolaget Smoltek Hydrogen
utsett Smolteks grundare, Shafig Kabir, till ansvarig fér
utveckling av volymprocesser inom affarsomrade vatgas.

| sin nya roll kommer Shafig att vara leda och utvardera
koncernbolagets koncept for volymtillverkning och kommers-
ialisering av det cellmaterial till elektrolysérer (ECM) som &r
under utveckling. Fokus kommer framst att ligga pa de
faktiska processer som anvands for att tillverka nanostrukturer
och belaggningar for att Smoltek framgangsrikt ska kunna
skala upp cellmaterialet till industriell tillverkning.

Shafig Kabir
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Forvaltningsberattelse

15-20 april besdkte delar av ledningsgruppen fér Smoltek
Semi Taiwan fér en serie méten och workshops med sam-
arbetspartnern YAGEO, samt moten med tilltdnkta kunder for
Smolteks ultratunna kondensatorer baserade péa bolagets
CNF-MIM-teknik.

Utdver tekniska presentationer av kondensatortekniken for
den forsta tilltdnkta produkten — avkopplingskondensatorer till
applikationsprocessorer — gav de inbokade métena mojlig-
heter att diskutera vilka olika slags konfigurationer och
kravspecifikationer respektive kund har for att nasta gene-

ration kondensatorer ska kunna anvandas i deras chip.

25 april meddelade koncernbolaget Smoltek Hydrogen att
man uppnatt tillfredsstallande resultat av bolagets egen-
utvecklade cellmaterial, som ska minska méangden dyrbart
iridium, till anodsidans elektrod i elektrolysdrceller. Initiala
tester, bekraftade av det tyska teknikinstitutet Fraunhofer,
indikerade att koncernbolagets cellmaterial kan producera
liknande mangder vatgas som ett kommersiellt standard-
material. Den vasentliga skillnaden &r att ett sddant an-
vander fem ganger s& mycket iridium jamfért med Smoltek
Hydrogens cellmaterial.

26 maj invigdes Smoltek Hydrogens inhouse-laboratorium

som ska ge snabbare och mer kostnadseffektiv utveckling
av bolagets cellmaterialteknik. H2LAB, som det kallas, ar
utrustat med avancerad utrustning for prestandamatning
och langtidstester av elektrolysorceller och mojliggor
dessutom egen tillverkning av testceller, saval halvceller
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som helceller. Darmed kan utvecklingen av cellmaterialet

paskyndas, samtidigt som utvardering av olika koncept for
volymproduktion mojliggors.

Forsta patentet i en ny patentfamilj kallad Discrete CNF-MIM
beviljades i borjan av juni (Q2). Den nya patentfamiljen
avser tillverkning av diskreta kondensatorapplikationer, dar
innovationen utnyttjar det extraordinara forhallandet mellan
yta och volym som Smolteks kolnanofiberteknologi ger.
Darmed kan man tillverka en MIM-kondensator med odver-
traffat hog kapacitansdensitet i mycket litet format.

21 juni meddelades utfallet fran nyttjandet av tecknings-

optionerna av serie TO 7, vilka emitterades i samband med
bolagets foretrddesemission av units i november 2022. TO 7
nyttjades till cirka 83 procent och bolaget tillférdes cirka 7,2
MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 0,3 MSEK.

Genom nyttjandet av TO 7 6kade aktiekapitalet med ca 242
225 SEK, fran ca 1 690 297 SEK till ca 1 932 522 SEK och
antalet aktier kade med 2 033 315, fran 14 188 887 aktier
till 16 222 202 aktier. For befintliga aktiedgare som inte
nyttjade sina TO 7 uppgick utspadningen till cirka 12,5
procent av antalet aktier och réster i bolaget.
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Forvaltningsberattelse

4-7 juli deltog koncernbolaget Smoltek Hydrogen vid den
internationella EFCF-konferensen i Luzern i Schweiz. Pa plats
holl Xin Wen, nanoteknikforskare p& Smoltek Hydrogen, en
teknisk presentation om utvecklingen av koncernbolagets nya
cellmaterial till elektrolysérer som, genom att anvanda
korrosionsskyddade nanofibrer, kan minska mangden
iridiumkatalysatorer i elektrolysércellen radikalt.

Smoltek Hydrogen har som mal att komma ner till endast 0,1
mg iridium/cm? (vilket motsvarar en minskning om 95%
jamfért med dagens kommersiella standardmaterial dar
iridiumet ligger inkapslat och inte utnyttjas till fullo).
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Xin Wen i talarstolen vid EFCF-konfersen i juni 2023
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I mitten av augusti beviljiades Smolteks forsta patentfamilj
riktad till den gréna vatgasindustrin. Electro Catalyst Support,
som patentfamiljen kallas, beskriver hur vi kan anvanda
Smolteks karnteknologi i elektrokemiska celler. Innovationen
visar hur véra nanofibrer kan stodja iridiumkatalysator-
belastningen i en PEM-elektrolysator pa ett battre satt, och i
det har fallet hur vi kan anvanda tekniken for att radikalt sanka
iridiumkatalysator-belastningen i PEM-vattenelektrolysérceller
samt Oka uteffekten per area i cellen.

4 oktober meddelades att Smoltek Semi har utvecklat en
tillverkningsprocess for 8-tums wafers avsedd att anvandas
for att producera industriellt tillverkade prototyper (engine-
ering samples) av CNF-MIM-kondensatorer i hdga volymer. |
utvecklingen av processkedjan har bolaget inledningsvis
tillverkat kondensatorprototyper utan kolnanofibrer pa

Svepelektronbild av en CNF-MIM-kondensator (engineering sample)
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8-tums wafer-format. Dessa kondensatorprototyper har dock
endast haft till syfte att utveckla och validera stabiliteten,
repeterbarheten och den dvergripande kvaliteten i alla delar
av tillverkningsprocessen, vilket ar nédvandigt for att
koncernbolaget framéver ska kunna producera industriellt
tillverkade prototyper (engineering samples) av CNF-MIM-
kondensatorer i hoga volymer.

8-12 oktober deltog Smoltek Hydrogen vid the Electrochemical
Society 244th Meeting som hélls i Géteborg. Electrochemical
Society, eller ECS, ar varldens stérsta organisation inom om-
radena elektrokemi och solid state-vetenskap samt dartill
relaterad teknologi.

Aven om huvudfokus var att knyta afférs- och utvecklings-
kontakter i bolagets utstaliningsmonter holl Smoltek Hydrogen
en teknisk presentation om bolagets teknik och hur den
markant kan minska mangden iridiumpartiklar i anodsidans
elektrod i elektrolysorceller.

Smoltek Hydrogen passade &ven pé att bjuda in nagra av de
nya affarskontakterna till Smolteks kontor, i centrala Géteborg,
dar de bland annat fick en rundtur i det nya inhouse-
laboratoriet H2LAB, dér en stor del av utvecklingsarbetet av

elektrolysorcellmaterialet sker.

AT~
\ Bastien Penninckx vid 244 ESC i oktober

16 oktober meddelades att Smoltek startat en IR-blogg i
syfte att starka kommunikationen med aktiedgare och
investerare. P& IR-bloggen kommer bolagets press-
meddelanden och andra nyheter fa férdjupade forklaringar.

23 oktober meddelades att Smoltek och DC Advisory har
tecknat avtal om avslutande av parternas samarbete inom
finansiell radgivning. Smoltek beddmer att behovet av
radgivarens tjanster har minskat, samt att det &r mest
fordelaktigt for Smoltek att fortsatta arbetet med
samarbetspartners och investerare i egen regi.
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Forvaltningsberattelse

2 november meddelades att Skatteverket beslutat att inte
medge avdrag for forskning och utveckling (FOU) i arbets-
givardeklarationer, dar Smoltek har gjort avdrag for arbets-
givaravgifter, gallande anstéllda i Smoltek AB som aktivt
arbetar med uppgifter som kvalificeras som forskning och
utveckling. Perioden som avses &r 1 januari 2021 till 31 mars
2023 och Smoltek kravs att aterbetala totalt 1 507 516 kronor.
Smoltek anser att Skatteverkets beslut ar felaktigt och har
l&mnat in dverklagan.

8 november beviljades férsta patentet i en ny patentfamilj for
elektrolysorapplikationer. Den nya patentfamiljen kallas
Electro Catalyst Heating och beskriver hur Smolteks nano-
teknik kan anvandas for varmehantering i elektrolytiska celler.
Genom att tillféra varme i den katalytiska strukturen under-
lattas endotermiska elektrokatalytiska reaktioner i elektrolys-
cellen.

Fabian Wenger

6 december meddelades att Smotek Semi har for avsikt att
inga ett licens- och serviceavtal med Kemet Electronics
Corporation, ett dotterbolag till YAGEO Group. Enligt avtalet
skulle YAGEO fa global, exklusiv rétt att tillverka och sélja
diskreta och inbaddade kondensatorprodukter baserade pa
Smolteks patentskyddade teknikplattform for kolnanofiber-
baserade kondensatorer (CNF-MIM).

Smoltek Semi skulle, enligt avtalet, erhdlla en royalty i linje
med marknadsmassiga villkor baserat pa produktforsaljining
samt dven erhalla ersattningar for att tillhandahalla specifika
tekniska tjanster fér den fortsatta gemensamma kommersi-
aliseringen av CNF-MIM-baserade kondensatorprodukter.

Parterna avser att fardigstalla villkoren samt underteckna
avtalet under det forsta kvartalet 2024. Detta avtal avses
erséatta behovet av att starta upp ett gemensamt samrisk-
bolag (JV-bolag) som parterna tidigare planerat. Avtalet
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mojliggdr ocksa for YAGEQ att mer effektivt allokera re-
surser till samarbetet med Smoltek i n6dvandig utstrackning,
vilket i sin tur mojliggdr en snabbare vag till marknaden for
CNF-MIM-baserade produkter. Att inga ett licens- och
tjansteavtal med YAGEOQ é&r fullt logiskt for Smoltek Semi da
det kommer att mojliggora en smidig och snabb évergang
till nasta fas i samarbetet, samtidigt som bada parter ges
mojlighet att bidra fullt ut med sina respektive tillgangliga
resurser.

| samma pressmeddelande namndes &ven att YAGEQO 6ver-
vager att géra en aktiebaserad investering i Smoltek Semi
och/eller Smoltek Nanotech Holding. Detta avtal férvéntas
inverka positivt pa Smolteks finansiella resultat frdn och med
det forsta halvaret 2024, initialt till foljd av betalningar fran
YAGEOQ for tjanster som levereras av Smoltek Semi
relaterade till den fortsatta kommersialiseringen av CNF-
MIM-kondensatorer.

7 december beslutade styrelsen att genomféra en riktad
emission av 6 378 164 aktier och 1 594 541 tecknings-
optioner av serie TO 8 till kvalificerade investerare. Vidare
beslutade styrelsen att genomféra en riktad emission av 288
500 aktier och 72 125 teckningsoptioner av serie TO 8 till tva
styrelseledaméter samt ledande befattningshavare i Smoltek.
De riktade emissionerna genomférdes till en teckningskurs
om 2,40 kronor per aktie och teckningsoptionerna gavs ut
vederlagsfritt.

Styrelsen beslutade &ven att genomféra en riktad emission
av 1802 466 teckningsoptioner av serie TO 8 till bolaget,
som déarefter vederlagsfritt Overlats till befintliga aktiedgare i
forhallande till antal innehavda aktier per avstamningsdagen,
vilken faststélldes till den 18 december 2023.

Utfallet av de riktade emissionerna blev cirka 15 miljoner
kronor, efter transaktionskostnader, vilka uppgick till cirka
1,1 miljoner kronor.

8 december offentliggjordes en kallelse till extra bolags-
stdmma for att godkénna beslut om riktad emission av aktier
och teckningsoptioner som styrelsen lade fram i press-
meddelandet frAn den 7 december 2023.
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8 december meddelades aven att styrelsen, med stéd av
bemyndigande fran arsstamman den 11 maj 2023, beslutat
om en riktad nyemission av 185 337 aktier till Qamcom,
varvid Qamcom kvittar sina fordringar pa Smoltek fram till
och med den 30 november 2023. Kvittningsemissionen
genomfdrs i enlighet med Smolteks samarbetsavtal med
Qamcom, dar Smoltek ska erladgga betalning foér del av
kostnaderna fér Qamcoms konsulter genom riktade
kvittningsemissioner.

Forskning & utveckling

Smoltek visade upp fortsatta forsknings- och utvecklings-
framsteg inom bolagets affarsomraden halvledare och
vatgas under 2023.

Arbetet med Smolteks IP-utveckling fortldpte under aret och
vid arets slut kunde bolaget rakna in 83 beviljade patent glo-
balt. Bolaget fick under aret sina tva forsta patentfamiljer som
riktar sig till den gréna véatgasindustrin beviljade. Dessutom
beviljades ytterligare fyra nya patent inom halvledartekniken,
varav ett av dem tillhér en ny patentfamilj — Discrete CNF-MIM.

Smolteks R&D-personal vid Chalmers MC2-laboratorium

Affarsomrade halvledare: Smoltek Semi, som driver
affarsomradet har under 2023 utvecklat en industriell
processkedja for tillverkning av CNF-MIM-kondensatorer pa
8-tums wafers i hdga volymer. Denna har testkérts med
kondensatorprototyper utan kolnanofibrer fér att utveckla
och validera processkedjan.

Man har aven tillverkat en testomgéang av industriellt
tillverkade kondensatorprototyper, sé kallade engineeering
samples for att kunna fa fram nédvandiga data for att
ytterligare forfina processen samt tka prestandan for att na
de mél man satt upp i samarbete med YAGEO.

Under aret har aven Smoltek Semis specialbestéllda system
for industriell tillverkning av kolnanofibrer fardigstéllts. Det
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fardiga systemet planeras att till en borjan placeras pa
Chalmers MC2-laboratorium.

Affarsomrade vatgas: Smoltek Hydrogen, som driver affars-
omradet har under 2023 gjort betydande framsteg i utveck-
lingen av ett nytt cellmaterial (korrosionsskyddade nanofibrer
pa en pords titanskiva) som syftar till att minska mangden
iridium i anodsidans elektrod till elektrolysorceller. Vidare har
koncernbolaget identifierat en process fér hur man kan veri-
fiera tekniken for att skala upp tillverkningen av cellmaterialet i
héga volymer.

Moderbolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att, i egen regi eller ge-
nom koncernbolag, utveckla teknologi och immateriella rattig-
heter inom nanoteknologiomradet for licensiering till elektro-
nik- och halvledarindustrin, och darmed férenlig verksamhet.

Efter arets utgang

9 januari publicerades en kommuniké fran extra bolags-
stdmma dar man godkande styrelsens beslut om riktad
emission av aktier och teckningsoptioner enligt det press-
meddelande som styrelsen lade fram 7 december 2023.

28 februari meddelades att Smoltek fatt tre nya patent
beviljade. Alla tre patenten, som tillhér varsin ny patent-
familj, beskriver pa olika satt hur man kan anvanda
Smolteks karnteknologi for att minska kontaktmotstandet i
elektrokemiska celler.

19 mars meddelades att Smoltek har fatt tva nya patent for
bolagets CNF-MIM-teknik beviljade. Patenten tillhér bada
en patentfamilj som kallas Discrete CNF-MIM, och som be-
skriver hur man kan utnyttja det extraordinéra férhallandet
mellan yta och volym som tillhandahalls av Smolteks kol-
nanofibrer for att skapa en MIM-kondensator med odver-
traffat hog kapacitansdensitet i ett kompakt format.

26 mars meddelades att YAGEO Group valt att inte fortsatta
diskussionerna kring det licens- och serviceavtal som
Smoltek Semi férhandlat med Kemet Electronics (dotter-
bolag till YAGEO Group). Beslutet motiveras av att tidpunkten
i dagslaget inte ar ratt for YAGEO att géra de kort- och
langsiktiga investeringar i Smoltek som avtalet hade
inneburit. Smolteks styrelse har mot bakgrund av YAGEOs
besked beslutat att senarelagga publiceringen av bolagets
arsredovisning fran den 26 mars till den 23 april.
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12 april meddelades att koncernbolaget Smoltek Hydrogen
har genomfort ett framgangsrikt langtidstest av bolagets
nyutvecklade material for PEM-elektrolysérceller. Under
1000 timmars kontinuerlig drift vid 2 ampere per kvadrat-
centimeter har man producerat vatgas med en katalysator-
belastning péa endast 0,2 milligram iridium per kvadratcenti-
meter, utan att ndgon nedbrytning av nanostrukturen
(nanofibrerna) i cellen har skett.

Materialet som Smoltek Hydrogen utvecklar utgor ett av
lagren i en elektrolysércell och tekniken syftar till att markant
minska mangden iridium som anvands som katalysator for
att producera véatgas. Langtidstestet har bevisat att Smolteks
nanofibrer, belagda med platina, skapar en stabil struktur i
for anodsidans elektrod i en PEM-elektrolysér, som &r bade
héllbar och skapar stor yta for iridiumkatalysatorerna.
Nanostrukturen visar sig vara intakt efter 1 000-timmars
kontinuerlig drift i extremt korrosiv milj6.

Anodelektrodens nanostruktur ar intakt efter 1 000-timmar

A R T ATe

tum EHT = 20.00 kV Signal A= SE2 Date 10 Apr 2024 ~
I WD =155 mm Mag= 500KX Time :11:24:02 ‘

22 april meddelades att koncernbolaget Smoltek Semi
utvecklat en ny teknikgeneration av bolagets CNF-MIM-
kondensatorer med hdg volymmetrisk kapacitansdensitet,
vilket mojliggdr en kraftfull 6kning av kapacitansdensiteten i
kondensatorer. Gen-Zero, som den nya teknikgenerationen
kallas, har nyligen fardigstallts som en del av samarbetet
med YAGEO, och dar Smoltek Semi &ger alla rattigheter till
resultatet.
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Aktiekapitalet i Smoltek Nanotech Holding AB uppgick per
den 31 december 2023 till 2 692 342 SEK foérdelat pa

22 600 366 aktier. Samtliga aktier ar av samma slag. Aktien
handlas pé& Spotlight Stockmarket under benadmningen
SMOL. Agarantalet i bolaget uppgick per den 31 december
2023 till ca 3 200 st. De tio storsta aktiedgarna &gde aktier
motsvarande 49,79% av kapitalet och résterna.

Optionsprogram

Vid arsstamman 2022-05-12 beslots att emittera hogst 409
000 teckningsoptioner till ledningspersoner och dvriga
anstéllda samt till vissa styrelseledaméter. 109 000 av
dessa utnyttjades. Optionerna har en loptid pa tre ar och
|6senpriset &r 45,80 kronor per aktie.

Vid extra bolagstdmma 2021-12-20 besl6ts att emittera
hégst 50 000 teckningsoptioner till verkstallande direktor
Héakan Persson samt 40 000 teckningsoptioner till styrelsens
ordférande Peter Augustsson. Teckningsoptionerna ut-
nyttjades till fullo. Optionerna har en 16ptid pa tre ar och
|6senpriset &r 47,83 kronor per aktie.

Vid arsstamman 2021-05-27 beslots att emittera hogst
123 000 teckningsoptioner med réatt fér vissa styrelse-
ledam&ter och vissa nyckelpersoner i bolaget att teckna
sig. 79 100 av dessa utnyttjades. Optionerna har en I6ptid
pé tre ar och I6senpriset ar 70 kronor per aktie.
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Agarférhallande och dgarstruktur*

Aktiedgare Antal Réster och

aktier (st) kapital (%)
Gramtec Business Partner AB 2508 952 11,10
Avanza Pension 2 495 498 11,04
Peter Enoksson 1678 362 7,43
Nordnet Pensionsférsakring AB 1085 420 4,80
Sez-| Enterprises AB 843 003 8,78
Kaj Holmberg 671135 2,97
Nowo Global Fund 624 996 2,77
Forsakringsbolaget Skandia 567 358 2,51
Elaize Style AB 400 000 1,77
Liwe Fastighets AB 378 135 1,67
Ovriga 11 347 477 50,21
Totalt 22 600 366 100,0

*Information fran Euroclear.

Styrelsens forslag till resultatdisposition

Till &rsstammans férfogande star féljande medel:

Balanserad vinst -54 707 979
Overkursfond 257 036 326
Arets resultat -91 276 211

111 052 138

Styrelsen foreslar att de disponibla medlen féres i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stalining i évrigt hanvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med

tillhérande notanteckningar.
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Nedan redogoérs for de riskfaktorer som bedéms ha
paverkan pa Smolteks framtidsutsikter.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till teknisk utveckling

Bolaget bedriver utveckling av kolnanofiberstrukturer for
utveckling av produkter och processteg fér massproduktion
av dessa, primart avsett for ultratunna kondensatorer till halv-
ledarindustrin och hogeffektiva cellmaterial till elektrolysoérer
inom vatgasindustrin. Férandringar i dessa branscher, som
ar teknologiskt hdgintensiva och karaktériseras av snabb
utveckling, kan vara férknippade med stor osakerhet jamfort
med bolag i mer stabila branscher och marknader med
mindre férandringar.

Det finns en risk att Bolaget missbed®mer den tekniska
utvecklingen och/eller marknaden avseende ovan branscher
och nya tekniker kan utvecklas som gér Bolagets framtida
produkter obsoleta. Detta kan innebara férsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produki-
kategorier med uteblivna intékter och/eller kade utvecklings-
kostnader som féljd.

Risker relaterade till férséljning, licens- och samarbetsavtal
Smolteks framtida férséljning ar beroende av att Bolaget
antingen lyckas ingéd kommersiella avtal om férsaljning,
partnerskap eller licensiering av den teknik och de pro-
dukter som Bolaget utvecklar med industriella aktérer
alternativt att Bolaget lyckas med férsaljning av denna
genom egna kanaler.

For att Bolaget och/eller dess framtida affarspartners med
vinst ska kunna marknadsféra och kommersialisera den tek-
nik och de produkter som Bolaget utvecklar maste efterfragan
pa dessa vara tillrackligt god. Det finns en risk att Bolagets
framtida produkter inte far en bred marknadsacceptans
eller att den efter en kommersialisering minskar exempelvis
till foljd av att konkurrerande lésningar som idag inte ar
kanda introduceras pa marknaden alternativt att Bolagets
produkter inte uppnar erforderlig kvalitet. Det finns &ven risk
att priset pa den teknik och de produkter som Bolaget
utvecklar inte kan sattas till en av Bolaget 6énskad niva vid
kommersialisering. Skulle efterfragan eller priset utebli vid,
eller minska efter, en kommersialisering kommer detta
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.
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Det finns vidare en risk att Smoltek misslyckas med att inga
avtal med industriella aktorer, eller att sddana avtal inte kan
traffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget énskar. Bolagets
formaga att teckna framgangsrika avtal ar bland annat
beroende av ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten
i teknikplattformen och i Bolagets forskning och dartill
hérande underlag, robustheten av Bolagets immateriella
rattigheter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig
och attraktiv affars- och samarbetspartner. Potentiella sam-
arbetspartners kan, for att ingd avtal, stalla krav pa att kom-
pletterande tester utférs pa Bolagets produkter eller teknik-
plattformen, vilket kan skapa férseningar och aven skapa
fordyringar av Bolagets marknadsetablering. Skulle Bolaget
inte leva upp till de potentiella krav som samarbetspartners
staller skulle det kunna ha en hog negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Om Smoltek lyckas med att inga betydande licens-, partner-
skaps- eller samarbetsavtal kan det rimligtvis férvantas att
en betydande andel av Bolagets potentiella intdkter inom
ramen for ett sddant avtal utgérs av sa kallade milstolpe-
betalningar, det vill sdga engangsbetalningar som utbetalas
forst om och nar vissa faststallda mal uppnas. D& merparten
av ersattning inom ramen fér denna typ av kommersiella
avtal typiskt sett utgar med férdrojning, vid diverse kom-
mersiella matpunkter och i form av royalty-erséattning finns
det risk att Bolaget slutligen inte erhaller merparten av det
potentiella vardet av ett sddant avtal om inte faststéllda mal
(sé kallade milestones) uppnas.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet bygger pé forskning och utveckling av
avancerade hégteknologiska produkter och ar i hég grad
beroende av sina anstallda och konsulter, sérskilt Bolagets
ledande befattningshavare, varav vissa av dessa &ven &r
aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa nyckel-
personer skulle I1amna Bolaget skulle det kunna férsena eller
forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verk-
samhet. Det ar viktigt for Bolaget att kunna attrahera och
behélla kvalificerad personal. Utvecklingen och forskning
inom dessa omraden kraver att Bolagets medarbetare
innehar adekvata utbildningar, erfarenheter och specialist-
kunskaper som ar eftertraktade péa arbetsmarknaden.

For det fall Bolaget inte lyckas behélla nyckelpersoner eller
inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i framtiden finns
en risk att detta negativt paverkar Bolagets majligheter att
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utvecklas och pa séa sétt rendera framtida intékter. Ovantade
forluster av nyckelpersoner skulle vidare i ett kortsiktigt
perspektiv kunna leda till kostnadsékningar och att Bolagets
utveckling av ultratunna kondensatorer och hdgeffektiva

cellmaterial, atminstone kortsiktigt, forsamras vasentligt.

Konkurrens

P& Bolagets huvudsakliga marknader USA och Asien finns
det flera andra aktérer som bedriver liknande och konkur-
rerande verksamheter, s& som exempelvis Murata och
TSMC. Vissa av dessa konkurrerande aktorer har, pa grund
av sin tillgang till stérre personella och finansiella resurser,
béattre forutsattningar att skyndsamt anpassa utbud och
produkter efter kunders énskemal och efterfragan. Vid ut-
gangen av 2023 hade Smoltek ett drygt 20-tal anstallda vilket
sett till vissa av sina konkurrenter far anses vara begransade
personella resurser. Om kunders efterfragan skiftar pa ett for
Bolaget oférutsett satt, eller om Bolagets teknologi inte visar
sig vara tillrackligt konkurrenskraftig, ar det inte sakert att
Smoltek framdver kommer att kunna férbattra sin nuvarande
marknadsposition. Branschens stora potential skulle vidare
kunna innebdara att 4nnu inte etablerade aktorer antrar mark-
naden och att sddan 6kad konkurrens leder till prispress av
Bolagets produkter och tjanster samt minskad marknads-
andel, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till produktansvar och bristande
produktkvalitet

Att halla hdg produktkvalitet &r en viktig faktor inom det om-
rade dar Bolaget &ar verksamt. Marknadsféring och férsaljning
av den typ av produkter som Bolaget i framtiden avser att
kunna erbjuda medfér en betydande risk for krav grundade
pé produktansvar.

Bristande kvalitet i och/eller utformning av Bolagets framtida
levererade produkter och/eller manualer/anvisningar/instruk-
tioner som leder till skada pé person eller egendom kan
medfora att skadestandsansprak riktas mot Bolaget. Det
finns en risk att den férsékring som Bolaget vid var tid har
tecknat inte tacker eventuella krav betraffande produkt-
ansvar som kan komma att framstallas, exempelvis om ett
produktansvarskrav inte omfattas av férsékringsskyddet
eller om skadestandskravet dverstiger forsékringsbeloppet.
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Det finns darutover en risk att Bolaget inte kan erhéalla eller
bibehalla sadant forsakringsskydd pa for Smoltek
acceptabla villkor.

Bolaget har hittills endast pébdrjat industrialiseringen och
kommersialiseringen av sina produkter varfor det ar svart att
forutspd i vilken utstrackning eventuella produktproblem kan
komma att uppsta i framtiden. Det finns &ven en risk att det
uppstéar problematik vid faststéllandet av huruvida ett fel
exempelvis i processorer i elektroniska enheter beror pa
Smolteks produkt eller en annan komponent, och att ett
s&dant faststéllande blir bade tids- och kostnadskravande
for Bolaget.

Eventuella tvister rérande produktansvar kan vara mycket
kostsamma och kan leda till omfattande negativ publicitet
for Bolaget. Om nagon av ovan namnda risker skulle
realiseras skulle det kunna medféra betydande kostnader,
och ha en hdg negativ inverkan pa Bolaget och dess
verksamhet, séval anseendemassigt som finansiellt.

LEGALA RISKER

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess

Bolagets teknik och produkter bygger pa ett antal patent.
Bolagets framtida framgang kommer séledes till betydande
del att vara beroende av Bolagets férmaga att erhéalla och
bibehalla immaterialrattsligt skydd pé de marknader dar
Bolaget verkar. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller
patent for sina framtida utvecklade produkter. Patent har
vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen
av varje patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat da

all patentlagstiftning inte &r harmoniserad.

Att vara ett Bolag med en kommersiellt central patentportfolj
medfdr ett antal risker. Andra féretag kan med sina produkter
och verksamheter gora intrang i Bolagets patent. Andra
féretag kan dessutom ha ansoékt om patent eller registrering
av annan immateriell rattighet inom samma omrade som
den teknologi som Bolaget utvecklar. Det finns ocksé en risk
att Bolagets teknologi gor intrang i tredje mans rattigheter
och registrerade immateriella rattigheter. Bolaget kan
komma att tvingas fora rattslig process for att skydda sina
patent och for att beivra intréng.
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Kostnaden och tidsatgangen for rattsliga processer kan vara
betydande, och Bolaget kan komma att férlora sadana
processer. Det skulle kunna medféra ett Bolaget behéver
betala betydande skadestand. Det foreligger en risk att
befintlig och eventuell framtida patentportfolj och évriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte

kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

Bolaget ar aven beroende av egenutvecklade féretagshem-
ligheter och know-how. Bolaget stravar efter att skydda
dessa varden, bland annat genom sekretessavtal med
anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar dock
inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfér en risk att konkurrenter eller andra
obehdriga far del av och kan dra nytta av den know-how
och de féretagshemligheter som utvecklas av Bolaget.
Vidare kan spridande av féretagshemligheter paverka
Bolagets mojligheter att beviljas patent till uppfinningar eller

till och med utesluta mojlighet till beviljande av patent.

Om Bolagets immateriella rattigheter, know-how och
féretagshemligheter inte ar fullgott skyddade féreligger det
en risk att Bolagets kostnader dkar vasentligt i syfte att
forsvara de varden som &r kopplade till sddana réattigheter.
Det foreligger vidare en risk att Bolagets potentiella framtida
intakter vasentligen minskar i en séadan situation eftersom
det kan innebdra svarigheter att kommersialisera Bolagets
produkter.

FINANSIELLA RISKER

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har bedrivit verksamhet under en forhallandevis kort
period och har endast paborjat industrialiseringen och
kommersialiseringen av sina huvudsakliga affarsomraden;
halvledare eller vatgas. Darmed har Bolaget endast en
begréansad historik samt ingen bevisad intjaningsférmaga.
Bolaget ar beroende av en framgangsrik kommersialisering
och marknadsintroduktion av sin teknikplattform och
produkter. Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller
langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten.

Bolagets ledning och styrelse arbetar kontinuerligt med att
sakra bolagets finansiering och kommer att fatta beslut om
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sadana aktiviteter baserat pa basta mojliga forutsattningar

fran bade marknadsmassiga och kommersiella perspektiv.

Forhandlingarna med YAGEOQ, avseende ett exklusivt
licens- och serviceavtal, har avslutats eftersom YAGEO
anser att det f6r narvarande inte &r ratt tidpunkt for dem att
gora de kort- och 1&ngsiktiga investeringar i Smoltek som
avtalet hade inneburit. Detta leder till att finansieringen for
Smolteks fortsatta verksamhet fér narvarande inte ar sakrad,
och styrelsen och den verkstéllande direktéren bedémer att
den nuvarande likviditeten inte &r tillracklig for verksam-
hetens kapitalbehov under de kommande 12 manaderna.
Bolagets styrelse och verkstéllande direktor arbetar aktivt
med att utforska andra alternativ for finansiering. Om detta
inte lyckas, innebar det en vasentlig osakerhetsfaktor nar

det géller bolagets finansiering av verksamheten framéver.
RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

Risk férknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och
ovrig verksamhet med hjélp av nyemissioner och mot
bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i
kan Smoltek komma att behdva ytterligare kapital framgent
for att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget véljer att ta in
ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintliga icke-teckningsberéttigade aktiedgares innehav att
spadas ut. Aktieagare kan f& sitt innehav utspatt genom att
inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Sadan
utspédning innebadr att aktiedgarens relativa roststyrka och
darmed mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar
och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle
detta kunna ha en negativ inverkan péa Bolagets aktiekurs,
vilket i sin tur aven inverkar negativt pa befintliga

aktiedgare.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Smolteks aktier &r noterade péa Spotlight Stock Market.
Befintliga och presumtiva aktiedgare bor beakta att en
investering i Smoltek &r forenad med risk och att det inte

kan férutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv
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utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Smolteks
aktiekurs har historiskt varit volatil och kan aven framgent
komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvaria-
tioner i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunktur-
laget, allménna makroekonomiska faktorer samt férandringar i

aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.

Risker med agarkoncentration

Ett fatal av Bolagets aktiedgare &ger tillsammans en
vasentlig andel av samtliga utestadende aktier. Foljaktligen
har dessa aktieagare mojligheten att utéva inflytande pé alla
arenden som kraver godkannande av aktiedgarna sasom
exempelvis vinstutdelning, strukturaffar och hur styrelsen
skall vara sammansatt. Denna dgarkoncentration kan vara
till nackdel fér andra aktiedgare som har andra intressen an
huvudaktiedgarna.
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Nyckeltal

Flerarséversikt (KSEK) 2022
Koncernen

Nettoomsattning 2692
Soliditet® 84,5%
Likvida medel (inklusive kortsiktiga placeringar) 71108
Balansomslutning 147 486
Resultat efter finansiella poster -46 803
Resultat per aktie -4,83 SEK
Resultat per aktie efter mojlig utspadning -4,61 SEK
Moderbolaget

Nettoomsattning 5090
Soliditet* 98,0%
Likvida medel (inklusive kortsiktiga placeringar) 54 091
Balansomslutning 187 566
Resultat efter finansiella poster -15 364

* Justerat eget kapital / balansomslutning
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2021

1360
94,8%
71586
143 533
-24 744
-3,01 SEK
-2,90 SEK

5017
94,3%
60 641

172 895
-49 697

2020

2573
96,4%

87 683
144 039
-13 561
-1,99 SEK
-1,64 SEK

2 951
99,0%
82 238

192 910
-2 473
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Eget kapital

(SEK)
Koncernen

Vid arets borjan 2023-01-01

Emission av aktier (nyttjande av TO 7)
Emission av aktier (riktad emission 1*)
Kvittningsemission (ej reg. aktiekapital)
Emissionskostnader

Avrets resultat

Vid arets slut 2023-12-31

(SEK)
Moderbolaget

Vid arets borjan 2023-01-01

Emission av aktier (nyttjande av TO 7)
Emission av aktier (riktad emission 1*)
Kvittningsemission (ej reg. aktiekapital)
Emissionskostnader

Avrets resultat

Vid arets slut 2023-12-31

Aktiekapital

1690 297

242 225
759 820

2692 343

Aktiekapital

1690 297

242 225
759 820

2692 343

Ovrigt
tillskjutet
kapital

226 692 867
6 996 375
14 547 773

804 902
-1 509 022

247 532 895

Ej registrerat
aktiekapital

22079

22 079

Annat eget
kapital
inklusive
arets resultat

-103 702 000

-51 329 450

-155 031 450

Overkursfond

fritt eget
kapital

236 218 320
6996 375
14 547 773

782 823
-1509 022

257 036 269

Summa eget
kapital

124 681 164
7 238 600
15 307 593
804 902

-1 509 022
-51 329 450

95 193 786

Ovrigt fritt
eget kapital

-54 707 979

-91 276 211

-145 984 190

* Riktad Emission 1 omfattar totalt 6 378 164 aktier och 1594 541 teckningsoptioner av serie TO 8. Réitt att teckna i emissionen gavs enbart till ett
begrénsat antal investerare, utvalda ut i den bookbuilding-process som genomférdes av bolagets finansiella radgivare.
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Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not

Nettoomsattning™
Aktiverat arbete for egen rakning 9

Ovriga rérelseintakter

Rdérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 3,4
Avskrivningar och nedskrivningar

Rorelseresultat

Resuiltat fran finansiella poster

Férsaljning av vardepapper

Aterféring nedskrivning av kortfristig placering

Réanteintakter

Réntekostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa &rets resultat 5

Arets resultat

2023

8 456 634
4255717
481 096
13 193 448

-22 738 236
-30 816 531
-12011 974
-52 373 294

0

1046 634
106 309
-109 100
-51 329 450

-51 329 450

2022

2691 845
4986 875

23 527
7702 248

-15 504 933
-25 264 494
-12 306 964
-45 374 144

-389 851

-1 046 634
23 259

-15 968

-46 803 338

-46 803 338

* Den 6kade nettoomséttningen &r hénférlig till det samarbetsavtal bolaget har med YAGEO/Kemet avseende utvecklingen av kondensatorer.
YAGEO/Kemet dr medfinansidrer av utvecklingen och intékterna avser finansieringen utav Smoltek nedlagt arbete vid utvecklingen av

kondensatorerna.

29



Smoltek Nanotech Holding AB | Arsredovisning 2023: Finansiell information

Balansrakning for koncernen — tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgdngar
Forskott avseende materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier

Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not 2023-12-31

9 64 749 262

10
9711776
4623 523

79 084 561

4 376 043
1008 472
5384 515

17879728
10 801 804
34 066 048

113 150 608

2022-12-31

64 607 798

4 028 863
4402 474

73 039 135

429 696
2392 379
516 501
3 338 575

48 353 160
22 755 171
74 446 906

147 486 041
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Balansrakning for koncernen — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl &rets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kredinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

11

12

2023-12-31

2692 342
22079

247 510 816
-1565 031 450

95 215 865

682 442

682 442

2 465 341
7 581 156
7 227 883
17 274 380

113 150 608

2022-12-31

1690 297

226 692 867
-103 702 000

124 681 164

703 926

703 926

2140 037
14 436 563
5524 351
22100 951

147 486 041
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Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

LOPANDE VERKSAMHET

Rorelseresultat
Ej kassaflodespaverkande poster
Resultat fran finansiella poster

Kassafl6de fran den lopande verksamheten
fore foréndringar av rérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Forandring av fordringar

Foréndring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Forsalining kortfristiga placeringar
Kassafl6de investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission av teckningsoptioner
Emission av aktier

Emissionskostnader

Forandring av langfristiga skulder
Kassafldde finansieringsverksamhet

Foéréndring likvida medel
Ingédende kassa

UTGAENDE KASSA

2023

-562 373
12012

-40 364

-2 046
-4 022
-46 432

-10 979
-7 078
13 000
-5 057

22 546
-1509

21016

-30 473

48 353

17 880

32

2022

-45 374
12307

-33 060

526
15 326
-17 208

-12 362
-4 902
16 048
-1216

577

44 729

-9 822

35430

17 006

31347

48 353
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK)

Nettoomséttning™
Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resuiltat fran finansiella poster

Resultat vid forsaljning av vardepapper
Réanteintakter

Nedskrivning av andelar

Aterféring av nedskrivning av korfristig placering
Réntekostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

3,4

2023

8 760 468
2896 139
11 656 607

-12711 621
-12 276 316

-13 331 330

0
3383900
-82 374 000
1046 634
1415

-91 276 211

-91 276 211

* Nettoomséittningen bestar av koncernintern fakturering fér management fee och kostnadsférdelning.
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2022

5 090 399
1264 718
6 355 177

-8 857 661
12166 779

-14 669 323

-389 851
755 948

-1 046 634
-14 019

-15 363 880

-15 363 880
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Balansréakning fér moderbolaget — tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Skattefordran

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga kortsiktiga fordringar

Kassa och bank
Ovriga kortfristiga placeringar
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

2023-12-31

69 939 830
26 167 820

96 107 650

2955 158
374 645
997 359
153 668

4 480 831

8612 355
10 801 804
19 414 159

120 002 639

2022-12-31

80313 830
49 847 173

130 161 003

2 381662
163 121
616 800
137 952

3299 535

31 336 098
22755171
54 091 269

187 551 807
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Balansrakning for moderbolaget — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej reqistrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Avrets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Leverantorskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

12

2023-12-31

2692 343
22079
2714 422

257 036 326
-54 707 976
-91 276 211
111 052 139

113 766 560

1120 860

993 337
4121 883
6 236 079

120 002 639

2022-12-31

1690 298

1690 298

236 218 375
-39 344 096
-15 363 880
181 510 399

183 200 696

795 555
773107
2782 448
4351110

187 551 807
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

LOPANDE VERKSAMHET

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Kassafl6de fran den lopande verksamheten
fore foréndringar av rérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Kortsiktiga fordringar koncern

Foréndring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET

Forandring av fordringar hos koncernféretag
Forsélining kortfristiga placeringar
Kassaflode investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission av teckningsoptioner
Emission av aktier

Emissionskostnader

Kassafl6de finansieringsverksamhet

Férandring likvida medel

Ingéende kassa

UTGAENDE KASSA

2023

-13 331

62

-13 269

572
-608
2690
-11 760

-45 000
13 000
-32 000

22 546
-1 509
21037

-22 724

31336

8612

36

2022

-14 669

-367

-15 036

-8 693

1743
-21 986

-19 000
16 048
-2 952

577
44729
-9 822
35484

10 935
20 401

31 336
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Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr, om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Koncernens och Moderforetagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer ar ofdrandrade jamfort med foregaende ar.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvéants vid uppréattande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningens grunder

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2023. Dotterforetag ar alla féretag i vilka Koncernen har ratten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnéar och utévar
bestdmmande inflytande genom att inneha éver halften av résterna.

Alla dotterféretag har balansdag den 31 december och tillampar Moderféretagets varderingsprinciper.
Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ockséa ar Moderféretagets redovisningsvaluta.
Resultat for dotterforetag som forvarvats eller avyttrats under aret redovisas fran det datum forvarvet,
alternativt till det datum avyttringen, trader i kraft, enligt vad som ar tillampligt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive

orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretagen. | de fall orealiserade forluster pa
koncerninterna tillgangar aterfors vid konsolidering, proévas &aven den underliggande tillgangens nedskrivnings-
behov utifrdn ett koncernperspektiv.

Férvarvsmetoden

Koncernen tillampar férvarvsmetoden vid redovisning av rérelseférvarv innebarande att det redovisade vardet
av Moderféretagets andelar i koncernféretag elimineras genom att avréknas mot dotterféretagets egna kapital
vid férvarvet. Moderféretaget upprattar en férvarvsanalys per férvarvstidpunkten for att identifiera koncernens
anskaffningsvarde, dels for andelarna, dels for dotterféretagets tillgdngar, avsattningar och skulder.
Rorelseforvarvet redovisas i koncernen frdn och med forvarvstidpunkten.

Anskaffningsvéardet for den férvarvade enheten berédknas som summan av kdpeskillingen, dvs.

* verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument

* utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet

* tillaggskdpeskilling eller motsvarande om detta kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen redovisar identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder i rérelseférvary oavsett om de har

redovisats tidigare i det férvarvade féretagets finansiella rapporter fére férvarvet eller de avser minoritetsintresse.
Forvarvade tillgangar och dvertagna skulder varderas vanligen till det verkliga vardet per forvarvstidpunkten.
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Resultatrakningen

Intékter

Intéakter uppkommer fran férsaljning av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten Nettoomséattning.
Intékter varderas till det verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhéllas for varor som levererats och
tjanster som utforts, dvs. till férsaljningspris med avdrag fér handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag
samt mervardesskatt.

Belopp som erhalls fér annans rékning ingar inte i koncernens intakter.

Vid senarelaggning av betalning fran kunden redovisas dels en forséljning av vara/tjanst, dels en ranteintakt. Intakten
av varan/tjansten varderas till nuvardet av samtliga framtida betalningar.

Ranteintékter
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berakning av ranteintakter gors pa basis av den underliggande
tillgdngens avkastning enligt effektivrantemetoden.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation intéktsredovisas nar villkoren for att fa
bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav péa framtida prestation intaktsredovisas nar
prestationen utférts. Erhalina bidrag dér alla villkor &nnu inte &r uppfyllda redovisas i posten Ovriga skulder.

Bidrag som erhallits for forvarv av en anlaggningstillgang reducerar anlaggningstillgdngens anskaffningsvéarde.
Ovriga offentliga bidrag redovisas i posten Ovriga rérelseintakter.

Ett offentligt bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgang som koncernen fatt eller kommer att fa.

Balansrakningen

Vérderingsprinciper m m
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernféretag varderas till anskaffningsvérde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar fran
dotterféretag redovisas som intékt.

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Avskrivning sker med bdrjan da utvecklingsarbetet ar fardigstallt.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. En immateriell tillgdng redovisas endast nar
tillgadngen &r identifierbar, kontroll innehas ¢ver tillgangen och att den férvantas ge framtida ekonomiska foérdelar.
Bolagets forskningskostnader kostnadsférs i den period de uppkommer. | bolaget redovisas utgifter f6r utveckling som
immateriell tillgang, utdver de allménna kraven angivna ovan, endast under férutsattning att det &r tekniskt och finansiellt
mojligt att fardigstalla tillgangen, avsikten ar och forutsattning finns att tillgdngen kan anvandas i verksamheten eller
sdljas samt kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsférs nar de uppkommer.
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Anskaffningsvéardet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgangens framtagande. Direkt hanforliga
utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en lamplig andel
av indirekta kostnader. Motsvarande belopp har ¢verforts till Fond for utvecklingsutgifter. Fond fér utvecklings-
utgifter redovisas i Annat eget kapital inklusive arets resultat.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de ¢kar de framtida
ekonomiska férdelarna som ¢verstiger den ursprungliga bedémningen och utgifterna kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Borttagande fran balansridkningen

Immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av tillgangen. Nar immateriella anlaggnings-
tillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan férséaljningspriset och tillgangens redovisade
varde och redovisas i resultatrakningen i ndgon av posterna Ovriga rérelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas initialt till anskaffningsvéarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tillgdngen pa plats och i skick for att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvardet ingar inkdpspriset och andra direkt hanférliga utgifter sdsom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster. | anskaffningsvéardet for egentillverkade
materiella anlaggningstillgdng ingér aven indirekta tillverkningskostnader.

Vid forvarv av materiell anlaggningstillgang déar betalning senarelaggs utgdrs anskaffningsvardet av nuvérdet
av framtida betalningar.

Borttagande fran balansrakningen

Materiella anlaggningstillgangar eller komponenter tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nar inte framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av
tillgangen eller komponenten.

Nar materiella anlaggningstillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan
férsaljningspriset och tillgangens redovisade varde och redovisas i resultatrakningen i nagon av posterna
Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det féreligger nagon indikation pa att en tillgangs varde ar
lagre &n dess redovisade varde. Finns det en sédan indikation beréknas tillgangens atervinningsvarde. Om
atervinningsvardet understiger redovisat varde gors en nedskrivning som kostnadsférs. En internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang som annu inte ar fardig att anvandas eller saljas per balansdagen
nedskrivningsprovas alltid.

Atervinningsvérdet for en tillgang eller en kassagenererande enhet &r det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forséaljningskostnader och nyttjandevardet.

Verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader utgérs av det pris som Koncernen/Moderféretaget beraknar

kunna erhalla vid en férsaljning mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors. Avdrag gor for sddana kostnader som ar direkt hanforliga till forsaljningen.
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Ingen avsattning goérs dock for uppskjuten skatt vid den férsta redovisningen av goodwill.

Férandring av uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden
anvanda outnyttjade foérlustavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder varderas baserat p& hur Koncernen férvantar sig att atervinna/reglera
det redovisade vardet pa motsvarande tillgang/skuld. Vardering gors utan diskontering och enligt de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade pa balansdagen. En uppskjuten skattefordran varderas till hogst det belopp som
sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga resultat vilket omprévas per
varje balansdag.

Vid rena substansférvarv har Koncernen valt att nuvardesberékna den uppskjutna skatteskuld som uppstéar vid
forvarvet men endast om vardet pa& den uppskjutna skatteskulden &r en vasentlig del av affarsuppgorelsen och det
finns ett dokumenterat samband mellan képeskilling och Koncernens vardering av den uppskjutna skatteskulden.

Utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som I&tt kan omvandlas till k&nt belopp och som &r utsatta for obetydlig
risk for vardefluktuationer. Sadana placeringar har en 16ptid pa maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestér av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet fér emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Eventuella transaktionskostnader som sammanhénger med nyemission av aktier dras fran éverkursen, med
hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar féljande:

* Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiverats avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar fér innevarande och
tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderféretagets &dgare redovisas separat i eget kapital.
Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkants pa en
bolagsstdmma fére balansdagen.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda, exempelvis I6ner, semesterersattningar och bonus, ar ersattningar till
anstéllda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det &r som den anstallde tjanat in erséattningen.
Kortfristiga erséttningar varderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen férvantas betala till f6ljd av
den outnyttjade rattigheten.

Erséttningar efter avslutad anstéallning

Koncernen tillhandahéller ersattningar efter avslutad anstalining i form av pensioner genom olika férmans-
bestdmda och avgiftsbestdmda planer.
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Avgiftsbestdamda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsakringar for enskilda anstéllda. Koncernen har inga legala eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter utdver betalningar av den faststallda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dar den
relevanta tjansten utfors.

Erséttning vid uppségning

Avséttning for avgangsvederlag redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse att avsluta
anstallning fére dess upphodrande eller att ldmna erséattning vid uppsagning genom erbjudande fér att
uppmuntra frivillig avgang. Avsattning gors fér den delen av uppségningslonen som den anstéallde far utan
arbetsplikt med tillagg fér sociala avgifter vilket representerar den bésta uppskattningen av den ersattning
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen.

Aktierelaterade erséattningar till anstéllda
Koncernen har aktierelaterade ersattningar fér sina anstéllda som regleras med aktier och som darmed bokas
mot eget kapital.

Aktierelaterade ersattningar dar den anstéllde inte behdver fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne
har en ovillkorlig rétt till ers&ttning kostnadsférs i sin helhet vid tilldelningstidpunkten.

Aktierelaterade erséattningar dar den anstéllde ska fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne har en
ovillkorlig rétt till ersattning kostnadsférs under intjanandeperioden.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprattas méaste styrelsen och den verkstéllande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intékter och kostnader. De omréden dar sddana
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse for koncernen, och som darmed kan paverka resultat-
och balansrakningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar
Foljande &r betydande beddmningar som har gjorts vid tilldmpning av de av koncernens redovisningsprinciper
som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering av immateriella tillgangar

Foérdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestamning
av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver beddémningar. Efter aktivering évervakas
huruvida redovisningskraven fér utvecklingskostnader uppfylls &ven fortsattningsvis och om det finns indikationer
pa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta fér en vardenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgdngar som annu inte fardigstallts. Sddana tillgangar skall nedskriv-
ningsprovas vid indikation pa bestdende vardenedgang, samt atminstone arligen. Bolagets immateriella tillgangar
beddms av styrelsen ha ett betryggande 6vervéarde. For att kunna goéra detta maste uppskattning goras av framtida
kassafléden hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande enhet som tillgadngen ska hanfoéras till nar den &r
fardigstélld. En lamplig diskonteringsréanta ska ocksa bestammas for att kunna diskontera dessa beréknade kassa-
floden.
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Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Bedodmningen av i vilkken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en beddémning
av sannolikheten av koncernens framtida skattepliktiga int&kter mot vilka uppskjutna skattefordringar kan
utnyttjas. Dessutom kravs vasentliga ¢évervdganden vid bedémning av effekten av vissa rattsliga och
ekonomiska begransningar eller osékerheter i olika jurisdiktioner.

Uppskjuten skatt p& underskottsavdrag uppgar till betydande belopp. D& osdkerhet rdder om ndr i tid som
underskotten kommer att kunna utnyttjas och huruvida utnyttjande kommer att vara mojligt med hansyn till
exempelvis aktuell &garstruktur, bedémer styrelsen att det for aret inte finns faktorer som 6vertygande talar
for att de skattemassiga underskotten kommer att kunna utnyttjas. Darav redovisas inte ndgon uppskjuten
skattefordran i balans- och resultatrakningarna utan upplysning Id&mnas om beloppens storlek.

Osékerhet i uppskattningen

Nedan foljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten pa
redovisning och vardering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Utfallet frAn dessa kan avvika
vasentligt.

Nedskrivningar

| samband med koncernens arsbokslut har balanserade utvecklingsutgifter och aktier i dotterbolag ned-
skrivningsprovats. For att bedéma nedskrivningsbehovet berdknas atervinningsvardet for varje tillgang eller
kassagenererande enhet baserat pé férvantade framtida kassafléde och med anvandning av en lamplig
ranta for att kunna diskontera kassaflodet. Osékerheter ligger i antaganden om framtida kassafléde och fast-
stallande av en lamplig diskonteringsranta. Kassaflodet har baserats pa faststéllda prognoser av foretags-
ledningen och bygger péa framtida specifika kundprojekt. En diskonteringsréanta har faststéllts for den
kassagenererande enheten och aterspeglar ledningens bedémning av riskprofil sdésom marknad och
tillgangsspecifika riskfaktorer. Ett vagt avkastningskrav (WACC) 21,9% efter skatt har tillampats vid ned-
skrivningprévningen. Diskonteringsréntan baseras pa en genomsnittligt vagd kapitalkostnad, som

beddms vara i nivd med externa krav som marknaden stéller pé liknande foretag. Utdver detta har &ven ett
kanslighetstest med en hdégre WACC genomférts for att kontrollera marginalen i genomférda tester. Genom-
fort test av eventuellt nedskrivningsbehov per den 31 december 2023 visade pé ett nedskrivningsbehov.
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Not 3 Medeltalet anstallda

Medelantalet anstéallda
Varav kvinnor

Not 4 Léner, andra erséttningar och personalkostnader

Styrelse och vd

Ovriga anstéllda

Summa

Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

Loner och férmaner styrelse och vd

Vd, 16n

Vd, konsultarvode

Vd, pensionspremier

Peter Augustsson, avgaende styrelseordférande, styrelsearvode
Peter Augustsson, fakturerat arvode for ¢vriga tjanster

Per Zellman, tilltradande styrelseordférande, styrelsearvode
Per Zellman, fakturerat arvode for dvriga tjanster

Gustav Brismark, styrelsearvode

Gustav Brismark, fakturerat arvode for dvriga tjanster

Peter Enoksson, styrelsearvode

Peter Enoksson, fakturerat arvode for Gvriga tjanster

Finn Gramnaes, styrelsearvode

Bo Hedfors, styrelsearvode

Edvard Kélvesten, styrelsearvode

Marie Landfors, styrelsearvode

Emma Ronnmark, styrelsearvode

Summa

Koncernen
2023 2022
22 21
36% 40%
3 804 284 3722 445
16 136 358 13 555 825
19940642 17 278 270
8 598 851 6 275 954
(3450409) (2313627)
2 898 051 2 858 205
536 957 512 065
105 202 288 080
160 000 489 614
249 476 92 299
39 600 -
151 039 144 040
109 374 111 864
- 51 741
- 208 500
52 601 144 040
- 51 741
151 039 92 299
98 438 -
98 438 -
4 650 215 5044 488

Moderbolaget
2023 2022
6 6
33% 33%
3804284 3722445
4262 181 4178 635
8066465 7901080
3987493 3155156
(1496 907) (1045 488)
2898 051 2858 205
536 957 512 065
105 202 288 080
160 000 122 278
249 476 92 299
39 600 -
151 039 144 040
- 51741
52 601 144 040
- 51741
151 039 92 299
98 438 -
98 538 -
4 540 841 4 356 788

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket innebar att avgifterna kostnadsférs direkt i resultatrékningen. Léner och erséttningar
avser endast personal i Sverige. Enligt vd:s anstéllningsavtal ska vid uppsagning fran nagondera sidan en erséttning motsvarande
sex (6) till tolv (12) manadsloner utgd, beroende pa forutsattningarna for uppsagningen.

Not 5 Skatt (koncernen)

Avstamning av arets skattekostnad
Resultat fore skatt

Skatt 20,6%

Ej redovisad uppskjuten skattefordran
Effekt av ej avdragsgilla kostnader
Redovisad effektiv skatt

2023

-51 329 450

10 573 867
10 591 158
-17 292

0

2022

-46 803 338
9641 488
9658 278
-16 790

0

Koncernen har ackumulerade skatteméssiga underskott for beskattningséaret 2023 (2022) som uppgar till -322,2 Mkr (-141,4) . Det underliggande vérdet
péa den uppskjutna skatten hanférlig till dessa underskott uppgér till 66,4 Mkr (29,1). Uppskjuten skattefordran redovisas férst nér det med hég sakerhet

kan sékerstéllas att underskottet kan utnyttjas.
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Not 6 Ranteintakter (moderbolaget)

2023-12-31 2022-12-31
Varav koncernféretag 3320 647 732 835
Not 7 Andelar i koncernbolag (moderbolaget)

2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 80313830 80313 830
Lamnade aktiedgartillskott 72 000 000 -
Inkdp/nybildning - -
Nedskrivning andelar -83 374 000 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 69 393 830 80 313 830
| koncernen ingér foéljande dotterféretag:
Namn/séate Org.nr Antal andelar Andel Redovisat vérde
Smoltek AB 556693-4591 1382 704 100% 50 364 830
Smoltek Semi AB 559154-7723 50 000 100% 8 050 000
Smoltek Hydrogen AB 559268-1091 25 000 100% 11 525 000

Not 8 Tillskott till koncernbolag (moderbolaget)

Moderbolaget har under aret genomfort tillskott till koncernbolagen Smoltek Semi AB och Smoltek AB for att starka kapitalet.
Av forsiktighetsskal har nedskrivning av aktier gjorts med motsvarande belopp.

Moderbolaget har &ven genomfort tillskott till koncernbolaget Smoltek Hydrogen AB for att starka kapitalet.

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten (koncernen)

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 75 445 414 63 498 359
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 3928 145 4656 133
Arets aktiverade utgifter, inkop 6 723 361 7 375 187
Arets aktiverade avskrivningar 327 572 330 742
Arets nedskrivning - -415 007
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 86 424 492 75 445 414
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -10837 615 -
Arets avskrivningar -10837 615 -10837 615
Utg&ende ackumulerade avskrivningar enligt plan -21 675 230 -10837 615
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 64 749 262 64 607 799
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Not 10 Materiella anldggningstillgangar (koncernen)*

2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 8 431 337 4 583 662
Arets anskaffningar 7 078 321 4902 017
Arets avskrivingar -1174 359 -1 054 342
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 14 355 299 8 431 337

* Arets investeringar i materiella anldggningstillgangar avser slutbetalning av ett industriellt renrumssystem fér véxt av kolnanofibrer pa 200 mm
kiselwafers for halvledarverksamheten samt inkép och installation av avancerad testutrustning fér ett internt laboratorium fér FoU av elektrolysdrer
till vatgasverksamheten.

Not 11 Lan, langfristiga (koncernen)

2023-12-31 2022-12-31

Skuld som forfaller mellan ett och fem ar fran balansdagen 682 442 703 926

Skulder som forfaller senare an fem ar frén balansdagen - -
Not 12 Upplupna kostnader och foérutbetalda intédkter

Koncernen Moderbolaget

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Personalrelaterade kostnader 6219 411 5007 850 3228123 2581603

Ovriga upplupna kostnader 1008 472 516 501 893 760 200 845

Forutbetalda intékter - - - -

7 227 883 5 524 351 4121 883 2782448

Not 13 Stéllda sakerheter och eventuella férpliktelser

Foretaget har inga stallda sakerheter. Enligt styrelsens beddmning har féretaget inga eventualférpliktelser.

Not 14 Handelser efter balansdagen

9 januari 2024 publicerades en kommuniké fran extra bolagsstamma dar man godkénde styrelsens beslut om riktad emission av
aktier och teckningsoptioner enligt det pressmeddelande som styrelsen lade fram 7 december 2023.

| slutet av februari meddelades att Smoltek fatt tre nya patent beviljade. Alla tre patent, som tillnér var sin ny patentfamilj,
beskriver péa olika satt hur man kan anvanda Smolteks karnteknologi for att minska kontaktmotstéandet i elektrokemiska celler.

19 mars meddelades att Smoltek har fatt tva nya patent for bolagets CNF-MIM-teknik beviljade. Patenten tillhér bada en
patentfamilj som kallas Discrete CNF-MIM, och som beskriver hur man kan utnyttja det extraordinéra férhallandet mellan yta och
volym som tillhandahélls av Smolteks kolnanofibrer for att skapa en MIM-kondensator med odvertraffat hog kapacitansdensitet i
ett kompakt format.
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26 mars meddelades att YAGEO Group valt att inte fortsétta diskussionerna kring det licens- och serviceavtal som Smoltek Semi
férhandlat med Kemet Electronics, ett dotterbolag till YAGEO Group. Beslutet motiveras av att tidpunkten i dagslaget inte ar ratt for
YAGEOQ att gora de kort- och langsiktiga investeringar i Smoltek som avtalet hade inneburit. Smolteks styrelse har mot bakgrund av
YAGEOQOs besked beslutat att senarelagga publiceringen av bolagets arsredovisning fran den 26 mars till den 23 april.

12 april meddelades att koncernbolaget Smoltek Hydrogen har genomfért ett framgangsrikt héllbarhetstest av bolagets
nyutvecklade material for PEM-elektrolysorceller. Under 1 000 timmars kontinuerlig drift vid 2 ampere per kvadratcentimeter har man
producerat vatgas med en katalysatorbelastning pa endast 0,2 milligram iridium per kvadratcentimeter, utan att nagon nedbrytning
av nanostrukturen (nanofibrerna) i cellen har skett.

22 april meddelades att koncernbolaget Smoltek Semi utvecklat en ny teknikgeneration av bolagets CNF-MIM-kondensatorer med
hog volymmetrisk kapacitansdensitet, vilket méjliggér en kraftfull 6kning av kapacitansdensiteten i kondensatorer. Gen-Zero, som

den nya teknikgenerationen kallas, har nyligen fardigstéllts som en del av samarbetet med YAGEO, och dar Smoltek Semi &ger alla
rattigheter till resultatet.
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Go6teborg, 2024-04-23

Gustav Brismark

Styrelseledamot

Per Zellman Hakan Persson
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Edvard Kéalvesten Marie Landfors
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits
Goteborg den _ 23/4 2024
Grant Thornton Sweden AB

Zlatan Mitrovic
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Smoltek Nanotech Holding AB
Org.nr. 559020 - 2262

Rapport om érsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Smoltek Nanotech Holding AB fér &r 2023.

Enligt v&r uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprdttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stdlining per den 31 december 2023 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden for &ret enligt &rsredo-
visningslagen. Férvaltningsberdttelsen &r férenlig med &rsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststdller resultatrék-
ningen och balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs Gr ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi Gr obe-
roende i férh&llande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska an-
svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat @r tillrackliga och
dndamadlsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Utan att det pdverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérk-
samhet pd redogérelsen i forvaltningsberdttelsen dar det fram-
gér att finansieringen inte ar tillréicklig for verksamhetens kapital-
behov under de kommande 12 ménaderna. Som ocksd framgér
arbetar styrelsen aktivt med att 18sa finansieringsfrégan. Detta
tyder dock pé& att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor kring
bolagets férméga att fortsatta sin verksamhet.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument inneh&ller dven annan information &n &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen och &terfinns p& sidorna 3 - 15.
Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vért uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.
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| samband med vér revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att lésa den information som identi-
fieras ovan och dvervdga om informationen i vasentlig utstréck-
ning &r ofdrenlig med &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vid denna genomgdng beaktar vi Gven den kunskap vi i
Svrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i dvrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéiller
en vasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
den ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer ar nddvéndig for att uppratta en &rsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller n&gra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér s& &r tillampligt, om férh&llanden som kan pé&-
verka fésrmégan att fortsatta verksamheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstdllande direktdren avser att likvi-
dera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot re-
alistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdl-
ler ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberattelse som in-
nehdller vdra uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hdg grad av sdker-
het, men &@r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vé-
sentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pé
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvdntas pdverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.



o Grant Thornton

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
ddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela re-
visionen. Dessutom:

+ identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé& ogentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsét-
gdrder bland annat utifrén dessa risker och inh&mtar revisionsbe-
vis som &r tillréckliga och dndamdlsenliga for att utgéra en grund
for véra uttalanden. Risken fér att inte upptdcka en vésentlig fel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter ar hdgre @n for en vasentlig fel-
aktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forst&else av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
dtgdrder som &r ldmpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvdrderar vi Idmpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om ladmpligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rgttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhédmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vdsentlig oséikerhetsfaktor som avser s&-
dana hdndelser eller férh&llanden som kan leda till betydande tvi-
vel om bolagets och koncernens férmdga att fortsétta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osckerhets-
faktor, m&ste vi i revisionsberdttelsen fésta uppmérksamheten pd
upplysningarna i &rsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar
ar otillréekliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Véra slutsatser baseras pd& de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet f&r revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida héndelser eller férhéllanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen &terger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pd ett satt som ger en rdttvisande bild.

+ inh&mtar vi tillréckliga och dndamdlsenliga revisionsbevis av-
seende den finansiella informationen fér enheterna eller afférsak-
tiviteterna inom koncernen fér att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen.

Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernre-
visionen. Vi &r ensam ansvarig fér véra uttalanden.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi mdste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra fér-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstdllande direk-
térens forvaltning for Smoltek Nanotech Holding AB fér &r 2023
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
&r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
&ndamadlsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det @r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r for-
svarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av moderbo-
lagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stdllning i vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sé& att bokfs-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i vrigt kontrolleras p& ett betryggande satt. Verkstdllande
direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som
ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverens-
stdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pd
ett betryggande satt.



o Grant Thornton

Revisorns ansvar

Vért mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om né&gon styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

+ féretagit n&gon &tgdrd eller gjort sig skyldig till n&gon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
+ pd ndgot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rs-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka &tgérder eller fsrsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till

Gdteborg, enligt datum som framgdr av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Zlatan Mitrovic
Auktoriserad revisor
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dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte @r forenligt med ak-
tiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdn-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk in-
stdllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig framst pd revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsdtgdrder som utférs baseras pé var professionella be-
ddmning med utgé&ngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen p& s&dana &tgérder, omr&den och for-
héllanden som &r vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och
Svertradelser skulle ha sérskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gér igenom och prdvar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
&tgdrder och andra férhéllanden som &r relevanta fér vért utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust har vi granskat om férslaget @r forenligt med aktiebolagsla-
gen.
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