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Smolteks aktie ar noterad pa Spotlight Stock

Market under kortnamn SMOL.
Omslagsfoto: Pexels/Kehn Hermano
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Kvartalet i korthet (koncernen)

JANUARI - MARS

Nettoomsattning: 1 674 KSEK (1 405)

Ovriga rorelseintakter: 4 369 KSEK (26)

Periodens resultat: -9 083 (-14 994)

Resultat per aktie, fére utspadning: -0,39 SEK (-1,06)
Resultat per aktie, efter mojlig utspadning: -0,34 SEK (-0,89)
Antal utestdende aktier: 23 074 203 (14 188 887)
Antalet aktier efter mojligt utnyttjande av
teckningsoptioner: 26 831 335 (16 931 883)

Summa eget kapital: 86 793 KSEK (109 687)

Likvida medel, inkl kortfristiga placeringar: 15 580
KSEK (54 820)

Soliditet: 88,0% (83,4)

Smoltek har fatt tre nya patent inom vatgasomradet
beviljade — inom varsin ny patentfamilj

Smoltek har fatt tva nya patent inom halvledaromradet
beviljade — bada inom en patentfamilj som kallas
Discrete CNF-MIM

YAGEO har valt att inte ga vidare med det licens- och
serviceavtal som Smoltek Semi férhandlat med dem
om déa de anser att tidpunkten i dagslaget inte ar ratt
for YAGEQ att géra de kort- och langsiktiga invest-

eringar i Smoltek som avtalet hade inneburit

INTAKTER OCH RESULTAT FORSTA KVARTALET
Nettoomsattningen under perioden uppgick till 1,7 MSEK
(1,4) och &r relaterad till det samarbetsavtal bolaget haft
med YAGEO/Kemet, och avser erséattning for det arbete
som Smoltek lagt ner pa utvecklingen av kondensatorer.
Ersattningen har I6pande avraknats den forskottsbetalning
som YAGEO/Kemet gjorde under 2022. Nu nar samarbetet
har avslutats, och ingen aterbetalningsskyldighet finns, har
aterstdende belopp pé 4,1 MSEK intaktsforts som ovriga

rorelseintékter.

Rorelseresultatet blev -9,2 MSEK (-14,9). Resultatet per
aktie fore utspadning blev -0,39 SEK (-1,06). Resultatet per
aktie efter mojlig utspadning blev -0,34 SEK (-0,89).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel, inklusiver kortfristiga placeringar,
uppgick vid periodens utgang till 15 580 KSEK (54 820).
Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 682 KSEK
(704). Soliditeten var 88,0 procent (83,4).

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 86 793
KSEK (109 687) fordelat pé& 23 074 203 aktier.

ANSTALLDA
Antalet arsanstallda uppgick till 22 (21) personer.
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Vd Hakan Persson kommenterar perioden

Baste aktieagare,

Under arets forsta kvartal gjorde vi fortsatt betydande
utvecklingsframsteg inom béda vara affarsomraden.

Inom affarsomrade halvledare fardigstélldes en ny teknik-
generation for vara CNF-MIM-kondensatorer, Gen-Zero,
som kombinerar hég kapacitansdensitet i kombination med
en extremt liten formfaktor. Utvecklingen stannar dock inte
dar utan vi har for avsikt att under 2024 &ven fardigstélla
nasta generation, Gen-One. Denna generation férvantas na
kapacitansvarden i paritet med ledande konkurrerande
|6sningar i en fortsatt extremt liten och supertunn formfaktor.

Inom affarsomrade vatgas har vi framgangsrikt genomfort
ett 1 000 timmars héllbarhetstest med endast 0,2 milligram
iridium/cm?, jamfért med 2,5 milligram iridium/cm? for ett
konventionellt material. Vi narmar oss darmed malséattningen
om 0,1 milligram iridium/cm?, vilket kravs for att inte global
iridiumbrist ska hindra vatgasbranschen fran att skala upp
tillverkningen av PEM-elektrolysorer for storskalig produktion
av fossilfri vatgas.

Utdver kommersiellt gangbar teknologi samt processer for
volymproduktion krévs det &ven starka kommersiella
partners for att ett litet bolag som Smoltek ska kunna ta
fardiga produkter hela vagen till marknaden.

Ur det perspektivet var det givetvis mycket olyckligt att var
tidigare utvecklingspartner YAGEO sent i mars manad, pa
grund av interna prioriteringar, valde att avsluta de langt
gangna forhandlingarna om att teckna ett globalt exklusivt
licens- och serviceavtal for diskreta och inbdddade
kondensatorer baserade pa var CNF-MIM-teknologi.

Det ar samtidigt viktigt att nyansera bilden av Smolteks
situation. Var CNF-MIM-teknologi ar fortfarande lika
kommersiellt attraktiv som tidigare. Aven om YAGEO inte
valde att g& vidare med licensavtalet just nu &r de fortsatt
mycket intresserade av var teknologi och kommer att finnas
med och utvardera var kommande Gen-One-generation
senare under 2024.

| och med att avtalsférhandlingarna for narvarande ar
avslutade med YAGEO har vi nu aven mojlighet att tala fritt
om var CNF-MIM-teknologi med andra aktérer inom
halvledarindustrin. Efterfragan p& hogpresterande
ultratunna kondensatorer &r idag storre &n nadgonsin och

forvantas oka ytterligare, inte minst pa grund av den starka
trenden med artificiell intelligens (Al). Det har gér nya
teknologier som CNF-MIM, som kostnadseffektivt kan bidra
till hdgre berakningsprestanda och forbattrad effektivitet,
hdgintressanta.

Vara resultat inom affarsomrade vatgas visar ockséa pa var
potential att bidra till vatgasindustrins utveckling vilket
kommer att medféra stort intresse fér Smolteks teknologi
och starka var formaga att attrahera samarbetspartners
aven inom det har omradet.

Vi ser séledes flera mojliga vagar framat for vara tva affars-
omréaden som har potential att &teruppratta marknadens for-
troende fér Smoltek som bolag. Var styrelse och ledning
arbetar nu intensivt med att utvardera dessa alternativ och
vi forvantar oss att kunna beratta mer om framtidsplanerna
for Smoltek inom kort.

Hakan Persson, vd och koncernchef
Smoltek Nanotech Holding AB
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Véasentliga hdndelser under férsta kvartalet 2024

Kommuniké fran extra bolagsstamma

9 januari publicerades en kommuniké fran extra bolags-
stdmma dar man godkande styrelsens beslut om riktad
emission av aktier och teckningsoptioner enligt det press-
meddelande som styrelsen lade fram 7 december 2023.

Smoltek har fatt tre nya patent inom vatgasomradet
beviljade

28 februari meddelades att koncernbolaget Smoltek AB fatt
tre nya patent beviljade. Alla tre patenten, som tillhér varsin
ny patentfamilj beskriver pa olika satt hur man kan anvanda
Smolteks karnteknologi for att minska kontaktmotstandet i
elektrokemiska celler.

- Det dr mycket vérdefullt fér oss att ha en plattform av
patent som har bredare anvéandningsomraden é&n i enbart
PEM-elektrolysdrer, sarskilt ndr vi &r i diskussioner med
olika féretag inom vétgasindustrin som ofta arbetar bade
med brénsleceller och med olika typer av elektrolysdrer.
Detta éppnar nya affarsméjligheter for var verksamhet,
sager Ellinor Ehrnberg, vd for Smoltek Hydrogen.

Ellinor Ehrnberg, vd Smoltek Hydrogen

=

Smoltek har fatt tva nya patent inom halvledaromradet
beviljade

19 mars meddelades att Smoltek har fatt tva nya patent for
bolagets CNF-MIM-teknik beviljade. Patenten tillhér bada
en patentfamilj som kallas Discrete CNF-MIM, som beskriver
hur man kan utnyttja det extraordinara férhallandet mellan
yta och volym som tillhandahéalls av Smolteks kolnanofibrer
for att skapa en MIM-kondensator med oo6vertraffat hdg
kapacitansdensitet i ett kompakt format.

YAGEO har valt att inte ga vidare med forhandlat avtal
26 mars meddelades att YAGEO Group valt att inte fortséatta
diskussionerna kring det licens- och serviceavtal som
Smoltek Semi férhandlat med Kemet Electronics, ett dotter-
bolag till YAGEO Group. Beslutet motiverades med att
tidpunkten i dagslaget inte ar ratt for YAGEO att gora de
kort- och langsiktiga investeringar i Smoltek som avtalet
hade inneburit. Mot bakgrund av YAGEOs besked
beslutade Smolteks styrelse att senareldgga publiceringen
av bolagets arsredovisning fran den 26 mars till den 23
april.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Smoltek Hydrogen har genomfért 1 000-timmars test
12 april meddelades att koncernbolaget Smoltek Hydrogen
har genomfort ett framgéangsrikt langtidstest av bolagets
nyutvecklade material fér PEM-elektrolysorceller. Under
1000 timmars kontinuerlig drift vid 2 ampere per kvadrat-
centimeter har man producerat vatgas med en katalysator-
belastning pa endast 0,2 milligram iridium per kvadratcenti-
meter, utan att nagon nedbrytning av nanostrukturen
(nanofibrerna) i cellen har skett.

Materialet som Smoltek Hydrogen utvecklar utgér ett av
lagren i en elektrolysorcell och tekniken syftar till att markant
minska mangden iridium som anvands som katalysator for
att producera vatgas. Langtidstestet har bevisat att Smolteks
nanofibrer, belagda med platina, skapar en stabil struktur
for anodsidans elektrod i en PEM-elektrolysor, som &ar bade
héllbar och skapar stor yta for iridiumkatalysatorerna. Nano-
strukturen visar sig vara intakt efter 1 000-timmars kontinuerlig
drift i extremt korrosiv miljo.

Fabian Wenger, R&D-chef pa Smoltek Hydrogen
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Vasentliga handelser — efter perioden

Ny teknikgeneration av bolagets CNF-MIM-
kondensatorer fardigstalld

22 april meddelades att koncernbolaget Smoltek Semi
utvecklat och fardigstéllt en ny teknikgeneration av
bolagets CNF-MIM-kondensatorer med hoég volymmetrisk
kapacitansdensitet, vilket mojliggér en kraftfull 6kning av
kapacitansdensiteten i kondensatorer. Gen-Zero, som den
nya teknikgenerationen kallas ar en del av samarbetet med
YAGEOQ, och dar Smoltek Semi &ger alla rattigheter till
resultatet.

- Aven om vi i dagsldget har avslutat diskussionerna kring
ett licens- och serviceavtal fér kondensatorerna har YAGEO
fortfarande ett stort intresse fér var teknik och de kommer
hjélpa oss att utvédrdera resultaten av kommande Gen-One-
kondensatorer, sdger Farzan Ghavanini, teknisk
utvecklingschef p& Smoltek.

Med de nya Gen-Zero-kondensatorerna kan Smoltek skapa
en volymmetrisk kapacitansdensitet pa upp till 120 nano-
farad per kvadratmillimeter och per 1 (en) mikrometer av
kolnanofiber. Detta &r jamférbart med de framsta kondens-
atorerna pa marknaden.

Kapacitansvardena i Gen-Zero-kondensatorerna &r dock
lagre &n konkurrenterna. Detta beror pé att Smoltek Semi
annu inte har optimerat langden pé fibrerna, kolnano-
fibrerna i Gen-Zero &r bara ett par mikrometer héga.

| nasta generation, Gen-One som &r under utveckling, ar
ambitionen att véxa kolnanofibrer upp till 10 mikrometer
hoéga, vilket beraknas mojliggéra kapacitansvarden i paritet
med konkurrenterna.

- Aven om vi kan tillhandahélla en mycket hég volymmetrisk
kapacitansdensitet aterstar fortfarande arbete for att n& var
fulla potential. Det pagéende Gen-One projektet kommer
redan under det har aret bevisa styrkan och potentialen i
var teknologi for att skapa en varldsledande kondensator-
produkt, avslutar Farzan Ghavanini.

Arsredovisning for 2023 rakenskapsar publicerad

23 april publicerades Smolteks arsredovisning for 2023.
Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets webbplats:
www.smoltek.com/investors/sv.

Intervju med Smolteks CTO om kondensatortekniken
25 april publicerades en intervju med bolagets CTO, Farzan
Ghavanini. | intervjun berattar han om var CNF-MIM-teknik
for kondensatorer och vad vi &stadkommit i teknikutveck-
lingen av den; dels i nyligen fardigstallda Gen-Zero samt
vad vi siktar pé att vidareutveckla i kommande Gen-One.

Se hela intervjun pa: https://youtu.be/ZizXxCIKDgg
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Verksamhet och marknad — Smolteks potential

Smoltek har utvecklat en patentskyddad grundteknologi
som kan gdra material och komponenter inom flera industri-
sektorer tunnare, energieffektivare, kraftfullare — och aven
billigare att tillverka.

Genom att precisionstillverka extremt tunna, konduktiva
(ledande), kolnanofibrer i olika tredimensionella strukturer
skapar var teknik vertikala mattor av kolnanofibrer som ger
en mangdubbelt stérre kontaktyta, och darmed en 6ver-
lagsen prestanda jamfért med en konventionellt plan yta.

| praktiken mangdubblar véar teknik den fysiska ytan som kan
beldaggas med olika typer av material. Det medfér att vi kan
skapa mojligheter till effektivare ytegenskaper inom flera
omraden dér dagens lésningar och material satter be-
gransningar fér prestanda och effektivitet. Detta leder i sin
tur till att vi kan dra maximal nytta av var position som en
banbrytande teknologiutvecklare inom omradet kontrol-
lerad tillverkning av nanostrukturer.

Den banbrytande teknikplattformen ger oss mycket goda
mojligheter att ta fram innovativa I8sningar inom ett stort
antal applikationsomraden. Dock kréavs det prioritering och
vi har idag valt att fokusera pé tva affarsomraden for
verksamheten: halvledare och vatgas. Bada med enorm
potential fér bolaget.

Det har ar tva omraden dér det finns ett stort behov av nya
innovativa l6sningar, och déar det bade sker och kravs
mycket utveckling for att ta slutprodukterna till nasta niva.
Och detta passar val med Smolteks styrka — att utveckla
teknik for yteffektiva produkter med hog prestanda.

Verksamhet och affarsmodell

Var verksamhet och affarsmodell &r baserad pa en bred,
patentskyddad teknikplattform for att bland annat precisions-
véxa konduktiva kolnanostrukturer pa olika typer av sub-
strat (underlag) och darmed mojliggoéra battre prestanda
for olika applikationer.

Historiskt har véar affarsmodell varit att licensiera bolagets
immateriella rattigheter (IP) och know-how fér utveckling av
processteknik och applikationskoncept. Idag har vi breddat
bolagets affarsmodell till att &ven innefatta volymférsaljning
av produkter. Darfér utvecklar vi &ven unika processteg och
fullstdndiga produktionsprocesser (som ags av Smoltek),
underleverantdrskedjor samt fardiga produkter tillsammans
med olika samarbetspartners. Detta medfér att vi som bolag

pblir en mer jAmbdrdig part med stérre ansvar och kontroll,
fran utveckling till volymproduktion. For att svara upp mot
detta utvecklas bolagets organisation I6pande.

IP-strategi

Vi anvander oss av en global patentstrategi fér att skydda

var teknologiplattform pa alla viktiga marknader. Strategin

omfattar saval karnpatent som mer skraddarsydda patent-
skydd péa applikationsniva. Var patentportfolj vaxer stadigt
och bestar for narvarande av omkring 110 patenttillgangar,
inom 20-talet patentfamiljer, inom vilka 89 patent &r beviljade

per den 31 mars 2024.

i

Precisionstillverkade kolnanofibrer

MC2 Mag: 1260x WD: 27 mm HV: 15 kv JfismoLTek =20 pm—

Smoltek Nanotech — koncernstruktur

Smoltek grundades i december 2005 i samband med att
det forsta patentet 1amnades in — precisiontillverkning av
nanostrukturer, vilket ar ett av bolagets karnpatent.

| februari 2018 noterades Smoltek Nanotech Holding AB
pa Spotlight Stock Market i Stockholm.

Koncernens bolagsstruktur har sedan dess utvecklats till
att, utéver holdingbolaget, besté av tre koncernbolag:

e Smoltek AB forvaltar och utvecklar Smolteks patent-
portfolj

e Smoltek Semi AB riktar sig till halvledarindustrin, med
sarskilt fokus pa utveckling av extremt tunna konden-
satorer.

e Smoltek Hydrogen AB riktar sig till vatgasindustrin,
idag med fokus pa att utveckla ett nytt cellmaterial till
elektrolysorer
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Affarsomrade halvledare | kondensatorer till avancerade chip

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga
utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade
halvledarmarknaden storst intresse for var teknik for extremt
tunna kondensatorer (CNF-MIM).

Den potentiella kundbasen fér Smolteks kondensatorteknik
utgdrs av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverk-
are, eller tillverkare av halvledarpaket (advanced packaging
alt. heterogenous integration). Slutapplikationen for vara
kondensatorer ligger i ett senare led av halvledarindustrins
ekosystem och beror till stor del pa var vara kondensatorer
ska placeras. Det kan exempelvis vara i mobiltelefoner, i
datacenter eller i fordonselektronik.

Affarsomradet drivs av koncernbolaget Smoltek Semi som
har haft ett langtgdende samarbete med YAGEO Group, en
av varldens storsta tillverkare av passiva komponenter (en
kondensator ar en passiv komponent). Tillsammans har de
bada bolagen bedrivit teknikutveckling med méalsattning att
kommersialisera olika typer av kondensatorer baserade pé
teknikplattformen CNF-MIM. | och med de avbrutna avtals-
diskussionerna sker nu samarbetet i begransad skala och
Smoltek Semi arbetar med att finna nya parters som
alternativ till YAGEO.

Marknad fér kondensatorer

Marknaden for var kondensatorteknik finns i specialiserade
elektronikkomponenter som anvands inom en rad olika till-
lampningar, framst inom omradet halvledare och integrerade
kretsar. Kondensatorerna &r speciellt utformade for att
erbjuda héga kapacitansvarden i en kompakt formfaktor.

Exempel pa tilldmpningsomraden ér:

Konsumentelektronik

Smartphones, surfplattor och barbara enheter dar konden-
satorerna anvands i applikationsprocessorn, vilka staller
hoga krav pa kombinationen hog prestanda och liten form-
faktor. Med var teknik for ultratunna kondensatorer kan vi bl
en ledande teknikleverantdr inom detta segment, da vi kan
mota de kraven. Det mojliggér exempelvis att vara konden-
satorer kan placeras narmare applikationsprocessorn jam-
fort med konkurrerande teknologier, vilket & mycket viktigt
for till exempel mobiltelefontillverkarna da det 6kar system-
ets prestanda (AP/SoC — System on Chip*).

Fordonsindustrin

Vara kondensatorer passar for olika elektriska system inom
fordonsindustrin dar tekniken har blivit mer avancerad, med
omfattande mjukvaruimplementation och ménga komplexa
sédkerhetssystem. Detta innebéar att det finns strikta krav pa
stabila spanningsnivaer och palitlig drift av viktiga kompo-
nenter, vilket &r utmaningar var kondensatorteknik kan méta.

Flyg- och férsvarsindustrin

Teknikutvecklingen kraver hdgprestandakondensatorer for
att uppfylla de strikta specifikationerna som finns i radar-
system, kommunikationsutrustning och annan flygelektronik.

Radiofrekvens (RF)

Var teknik kan anvandas i s& kallade RF-kretsar déar kraven
pa en mycket liten formfaktor ar hoga. Inom RF kan var tek-
nik anvandas for att kontrollera impedans (elektriskt motstand
for véaxelstrom) och forbattra prestanda for tradldsa kom-
munikationsenheter som mobiltelefoner och Wi-Fi-routrar.

Industri och tillverkning

Inom industriell automation och styrsystem kan var konden-
satorteknik anvandas for att sékerstalla de héga krav som
stalls pa stabila och noggranna spanningsnivaer, vilket
bidrar till tillforlitligheten i tillverkningsprocesserna.

Sammanfattningsvis drivs var teknologi av den ¢kande efter-
fragan pa miniatyriserade, hogpresterande elektroniska en-
heter i en rad olika branscher. | takt med halvledarteknikens
fortsatta utveckling och det 6kande behovet av mindre och
effektivare komponenter férvantar vi oss att marknaden fér
var kondensatorteknik kommer att expandera.

| dag riktar vi fokus sarskilt mot mobilmarknaden (konsument-
elektronik), dar behovet av sméa formfaktorer och hoég pre-
standa utgér betydande utmaningar och méjligheter.

Som exempel kan namnas att marknaden foér Landside-
monterade avkopplingskondensatorer

till applikationsprocessorer i
premiumprissatta mobiltelefoner
forutspés ha en forvantad genom-
snittlig arlig tillvaxttakt om ca 3,6%
CAGR, med en 6kning fran ca 3,6
miljarder avkopplingskondensatorer

- -
-
Qualcomm Snapdragon 8
chip med 8 st Landside-
kondensatorer

ar 2023 till ca 4,6 miljarder avkopp-
lingskondensatorer ar 2030.

*AP/SoC ar en typ av integrerad kretsdesign (IC) som kombinerar manga, eller alla, hégnivafunktionselement i en elektronisk enhet pa ett enda chip, istéllet for att
anvénda separata komponenter monterade pé ett moderkort vilket gérs i traditionell elektronikdesign.
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Affarsomrade vatgas | Cellmaterial till PEM-elektrolysorer

Inom affarsomrade vatgas, som drivs av koncernbolaget
Smoltek Hydrogen, utvecklar vi ett nanofiberbaserat cell-
material till PEM-elektrolysérer; det system som anvander
férnybar el f6r att spjalka vatten till syrgas och vatgas.

Enorm marknad f6r grén vétgas och elektrolysorer
Véatgas som fossilfri rvara och energibéarare ar en av nyck-
larna till den pagéende elektrifieringen samt minskningen av
fossila branslen for att na malen om nettonollutslapp.

|dag anvénds stora mangder fossil vatgas inom flera energi-
intensiva industrisektorer, vilka alla behdver stalla om till
fossilfri energi inom en snar framtid.

Ar 2023 producerades 5 miljoner ton fossilfri vatgas (ca 5%
av total vatgasproduktion), och &r 2030 siktar vatgas-
branschen pé att producera narmare 40 miljoner ton fossilfri
vatgas*. Det medfér att det rader stor efterfragan pa utveck-
ling av ny teknik for att f& mer kostnadseffektiva elektro-
lysorer for att kunna producera fossilfri vatgas.

Smoltek Hydrogen kan minska iridiumbelaggningen
Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) &r utvecklat for att
minska iridiumbelaggningen i elektroden pa anod-sidan i
elektrolysorcellen och kan reducera méngden extremt dyra
iridiumpartiklar i PEM-elektrolystérer med upp till 95%, jam-
fort med dagens standardmaterial.

Tack vare att materialet bestar av mangder av vertikala
nanofibrer skapas en belaggningsbar yta som ar uppemot
30 ganger storre jamfort med dagens material. Det medfor

Ersatta naturgas,

i ki
b I odroning Fossilfri stalproduktion

att vi kan belagga vara nanofibrer med iridiumpartiklar
mycket mer effektivt och pad s& vis minska mangden iridium
i elektrolyséren.

Genom att markant minska iridium-
belaggningen blir kostnaden for
elektrodmaterialet tiotusentals
kronor billigare per kvadratmeter.

Vi kan ocksé oka kapaciteten per
yta i cellen genom att anvanda langre
fibrer. Med langre fibrer kan mer iridium
belaggas och pé séa vis kan man minska
antalet celler i elektrolyséren. Farre

1. Nanofiber
2. Korrosionsskydd
3. Iridiumpartiklar

celler medfor ytterligare en betydande
kostnadsbesparing for tillverkarna av
PEM-elektrolysorer.

Vi kan matcha elektrolysérbranschens mal

For ett ar sedan bevisade vi att var belaggningsteknik kan
producera lika mycket vatgas med endast 0,5 mg iridium/cm?
jamfort med ett standardmaterial, som anvander ca 2,5 mg
iridium/cm?.

Sedan dess har vart R&D-team fortsatt utvecklingen och
under Q1 i &r genomforde vi ett framgangsrikt langtidstest
dar vi producerade vatgas med endast 0,2 mg iridium/cm?
—det innebar att vi nu narmar oss vatgasbranschens mal-
sattning om 0,1 mg iridium/cm?, som &r en férutséattning for att
de ska kunna skala upp tillverkningen av PEM-elektrolysorer.

Bransleceller i elfordon nar
batterier inte ar lampliga

Syntetiska branslen,
bl a for sjofart

Balansering av
intermittenta energikallor

Skenomraden

m{mmm\\ m S o

e ' - . e— —

Industrisektorer for gron vatgasproduktion — marknader for elektrolysorer

o —

* Kélla: Hydrogen Council

Fossilfri produktion
av konstgodsel
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Ekonomiskt utfall

Omsittning

Nettoomséattningen har under foérsta kvartalet uppgétt till
1674 KSEK (1 405) och ar relaterad till det samarbetsavtal
bolaget haft med YAGEO/Kemet, och avser ersattning for
det arbete som Smoltek lagt ner pa utvecklingen av
kondensatorer. Ersattningen har I6pande avréknats den
forskottsbetalning som YAGEO/Kemet gjorde under 2022.
Nu nar samarbetet har avslutats, och ingen aterbetalnings-
skyldighet finns, har aterstadende belopp pa 4,1 MSEK

intaktsférts som ovriga rérelseintakter.

Kostnader
Kostnaderna under perioden var -16 220 KSEK (-17 856).

Resultat
Koncernens resultat for arets tre forsta manader uppgick till
-9,1 MSEK (-14,9) efter finansiella poster.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet frdn den Iépande verksamheten uppgick till
-11 486 KSEK (-12 722). Likvida medel, inklusive
kortsiktiga placeringar, vid utgangen av perioden uppgick
till 15 580 KSEK (54 820).

Koncernens nyckeltal

(KSEK)

Avkastning pé eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Soliditet

Kassalikviditet
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Finansiering
Bolaget har valt att placera ¢verlikviditet i rantefonder. Lang-
fristiga rdntebarande skulder uppgick till 682 KSEK (704).

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar totalt i
koncernen uppgick den 31 mars 2024 till 64,3 (64,6)
MSEK, férdelat mellan dotterbolagen Smoltek AB (72%)
och Smoltek Hydrogen AB (28%). Investeringarna avser
vidareutveckling av bolagets egen teknik.

Vad gaéller investeringar i materiella anlaggningstillgangar
har koncernen totalt, fram till och med den 31 mars 2024,
investerat ca 14,0 MSEK.

Tillskott
Moderbolaget har under Q1 genomféort tillskott till
koncernbolaget Smoltek Hydrogen AB med 3,0 MSEK.

Q1 2024 Q1 2023
-10,5% -13,7%
-9,2% -11,4%
88,0% 83,4%
181,9% 273,7%
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Ovrig finansiell information

Aktien

Smoltek Nanotech Holding AB &r sedan 2018 listat pa Spot-
light Stock Market under kortnamn SMOL. Antalet aktier
uppgar till 23 074 203 stycken.

Teckningsoptioner
Utestadende teckningsoptioner per 31 mars 2024:

Peter Augustsson 80 000
Gustav Brismark 61332
Hakan Persson 77 946
Per Zellman 21 500
Edvard Kalvesten 30 000
Emma Rénnmark 555
Anstéllda medarbetare 97 500

TO 8 (exkl styrelse och ledning listade ovan) 3 388 399
Totalt 3757 132

Immateriella tillgangar

Bolagets viktigaste tillgang ar immateriella tillgangar i form
av patent, know-how och uppvisad teknisk prestanda.
Balansposten ar upptagen till nedlagda kostnader, minus
planenliga avskrivningar pa fardigstallda tillgangar, och
uppgar till 64,3 MSEK. Det &r styrelsens bedémning att det

verkliga vardet ar hogre. De jamforelser bolaget har gjort
med liknande foretags immaterialratt och utveckling stéder
detta antagande.

Framtidsutsikter

Koncernbolaget Smoltek Semis arbete med att utveckla
Smolteks kondensatorteknik CNF-MIM fortgar och
koncernbolaget har fardigstallt en industriell process for
tillverkning av kondensatorer i 8-tums wafer-format med
standardutrustning foér halvledarindustrin och arbetar med
att fardigstalla en ny teknikgeneration for att tillverka
ultratunna kondensatorer med hdg kapacitansdensitet.

Koncernbolaget Smoltek Hydrogen har framgéngsrikt
utvecklat Smolteks cellmaterial till elektrolysorer fér gron
vatgasproduktion s& att det gar att producera samma
mangd vatgas med endast 0,2 mg iridium/cm? som med
ett kommersiellt standardmaterial.

Samtidigt fortsatter bolaget det malmedvetna arbetet med
att utveckla patentportféljien, som for narvarande innehéller
100-talet patenttillgangar inom 20 patentfamiljer, varav 89
patent ar beviljade per 30 mars 2024.

Redovisningsprinciper

Denna redogorelse &r uppréattad enligt Arsredovisningslagen
och bokféringsnamndens Allmanna Rad, BFNAR 2012:1 (K3)
och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med
féregaende ar.
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Ovrig finansiell information

Arsredovisning, bolagsstamma och utdelning
Arsredovisning for 2023 publicerades 23 april 2024 och
finns tillganglig pa bolagets IR-webbplats. P4 begéaran per
mail till info@smoltek.com kan utskriven version av
arsredovisningen skickas per post.

Bolagsstamma for 2023 ars rékenskapsar kommer att hallas
i Goteborg 14 maj 2024. Styrelsen kommer att foresla bolags-
stdmman att ingen utdelning 1amnas for 2023.

Fortlevhadsprincipen — styrelsens férsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna
delarsrapport ger en rattvisande oversikt av Smoltek
Nanotech Holding AB:s verksamhet, stéllning och resultat.

Ledning och styrelse arbetar med att trygga bolagets
finansiering och kommer vid varije tillfalle fatta beslut om
sadana aktiviteter baserat pa basta mojliga forutsattningar
fran saval ett marknadsmassigt som kommersiellt
perspektiv.

Foérhandlingarna med YAGEQ, avseende ett exklusivt
licens- och serviceavtal, har avslutats eftersom YAGEO
anser att det fér narvarande inte ar ratt tidpunkt for dem att
gbra de kort- och langsiktiga investeringar i Smoltek som
avtalet hade inneburit. Detta leder till att finansieringen for
Smolteks fortsatta verksamhet fér narvarande inte ar
sakrad, och styrelsen och den verkstallande direktdéren
beddmer att den nuvarande likviditeten inte ar tillracklig fér

_ —~

verksamhetens kapitalbehov under de kommande 12
manaderna. Bolagets styrelse och verkstéllande direktor
arbetar aktivt med att utforska andra alternativ fér
finansiering. Om detta inte lyckas, innebar det en vasentlig
osakerhetsfaktor nar det galler bolagets finansiering av
verksamheten framover.

Godteborg, 2024-05-02

Per Zellman, styrelseordférande
Gustav Brismark, styrelseledamot
Edvard Kalvesten, styrelseledamot
Marie Landfors, styrelseledamot
Emma Rénnmark, styrelseledamot
Hékan Persson, vd

Risker och osakerhetsfaktorer

Smoltek Nanotech Holding AB:s resultat och finansiella
stalining paverkas av olika riskfaktorer som ska beaktas
vid en beddémning av bolaget och dess framtidspotential.

Dessa risker avhandlas i arsredovisningen for 2023.
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Resultatrédkning fér koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Jan-mar 2023 Helar 2023

Nettoomsattning 1405 8 457
Aktiverat arbete for egen rékning 1435 4256
Ovriga rorelseintakter 26 481
Rérelsens kostnader -17 856 -65 567
Rorelseresultat -14 990 -52 373
Resultat fran finansiella poster -4 1044
Periodens resultat -14 994 -51 329
Resultat per aktie efter skatt -1,06 -3,33
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Balansrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet

14

2023-03-31

64 568
9 064

3105
22755
32 065

131 557

109 687
704
21166
131 557

83,4%

2023-12-31

64 749
14 335

5385
10 802
17 880

113 151

95 194

682

17 274

113 151

84,1%
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Kassaflédesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Jan-mar 2023
Lépande verksamhet

Rorelseresultat -14 990
Ej kassaflodespaverkande poster 2973
Resultat fran finansiella poster -4
Kassafléde fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital -12 021
Férandringar rérelsekapital

Férandring av fordringar 234
Forandringar av kortfristiga skulder -935
Kassafléde fran I6pande verksamhet -12722
Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar -2678
Materiella anlaggningstillgangar -888
Forsaljning kortfristiga placeringar 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -3 566
Finansieringsverksamhet

Emission av aktier (féretradesemission) 0
Emissionskostnader 0
Forandring av langfristiga skulder 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 0
Foérandring likvida medel -16 288
Ingdende kassa 48 353
Utgaende kassa 32 065
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Helar 2023

-52 373
12012

-40 364

-2 046
-4 022
-46 432

-10979
-7 078
13 000
-5 057

22 546

-1 509

21015

-30 473

48 353
17 880
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Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Owrigt tillskjutet
kapital
Ingaende balans 2023-01-01 226 693
Emission av aktier (Nyttjande av TO 7) 6996
Emission av aktier (riktad emission 1) 14 548
Kvittningsemission (e] reg aktiekapital) 783
Emissionskostnader -1 509
Periodens resultat
Utgaende balans 2023-12-31 247 511
Emission av aktier (riktad emission 2) 658
Emissionskostnader -10
Periodens resultat
Utgaende balans 2024-03-31 248 159
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Annat eget
kapital
inklusive
arets resultat

-103 701

-51 329

-155 031

-9 083

-164 114

Summa eget
kapital

124 681

7 238
15 308
805

-1 509
-51 329

95 194
692
-10

-9 083

86 793
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Resultatrédkning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Jan-mar 2023 Helar 2023
Nettoomsattning 2 459 8 760
Ovriga rérelseintakter 869 2896
Rérelsens kostnader -7 357 -24 988
Roérelseresultat -4 030 -13 331
Resultat fran finansiella poster 591 =77 975
Periodens resultat -3 439 -91 276
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Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) 2023-03-31 2023-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 80314 69 940
Langfristig fordran hos koncernféretag 56 437 26 168
Kortfristig fordran hos koncernféretag 4146 2955
Ovriga kortfristiga fordringar 1209 1526
Ovriga Kkortfristiga placeringar 22755 10 802
Kassa och bank 20 656 8612
Summa tillgangar 185517 120 003
Eget kapital och skulder

Eget kapital 179762 113 767
Kortfristiga skulder 5756 6 236
Summa eget kapital och skulder 185517 120 003
Soliditet 96,9% 94,8%
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Kassaflddesanalys fér moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Jan-mar 2023
Lépande verksamhet

Rorelseresultat -4 030
Resultat fran finansiella poster 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapital -4 029
Férandringar rérelsekapital

Kortfristiga fordringar/skulder koncern -1763
Forandringar av fordringar -291
Forandring av kortfristiga skulder 1404
Kassaflode fran I6pande verksamhet -4 679
Investeringsverksamhet

Forandringar av fordringar hos koncernféretag -6 000
Forsaljining kortfristiga placeringar 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -6 000
Finansieringsverksamhet

Emission av aktier (féretradesemission)

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Foérandring likvida medel -10 680
Ingdende kassa 31336
Utgaende kassa 20 656
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Helar 2023

-13 331
62

-13 269

-573
-608
2690
-11 761

-45 000
13000
-32 000

22 546
-1 509
21037

-22 724
31336
8612
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Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Bundet eget Fritt eget
kapital kapital

Ingaende balans 2023-01-01 1690 181 511

Emission av aktier (Nyttjande av TO 7) 242 6 996
Emission av aktier (riktad emission 1) 760 14 548
Kvittningsemission (e] reg aktiekapital) 22 783
Emissionskostnader -1 509
Periodens resultat -91 276

Utgaende balans 2023-12-31 2714 111 053
Emission av aktier (riktad emission 2) 34 658

Emissionskostnader -10
Periodens resultat -3 180

Utgaende balans 2024-03-31 2748 108 521
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Finansiell kalender

Arsstamma 2024 kommer hallas i Goteborg 2024-05-14
Delérsrapport Q2 2024 kommer publiceras 2024-08-29
Delérsrapport Q3 2024 kommer publiceras 2024-11-05

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pé& Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

For ytterligare information

Hakan Persson, vd och koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB (publ)
Mail: hakan.persson@smoltek.com

Telefon: 031 701 03 05

Webbplats: www.smoltek.com/investors

Goteborg 2024-05-02
Styrelsen

Emma Rénnmark Gustav Brismark
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